Y iSO Tiirkiye imalat PMI (Nisan) 2 Mayis 2024

Makro: imalat sanayiinde talep kosullari Giretimi sinirladi

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) nisanda aylik 0,7 puan azalarak
49,3 degerini aldi ve iki ayin ardindan yeniden daralma bdlgesine indi. Anekdotal bilgi, bu gelismede fiyat
artislari ve siki finansal kosullarin etkisiyle zayiflayan siparislerin liretime olumsuz yansimasi etkili oldu. Fiyat
artislarindan etkilenen dis siparislerdeki yavaslama ise gorece daha sinirli kaldi. Diger taraftan, mevcut
doneme iliskin ivme kaybi gelecege yonelik beklentileri ayni sekilde etkilememis gériniyor. Nitekim firmalar
mal alim miktarini ve girdi stoklarini yikseltirken, istihdam goériiniimiinde de bir bozulma gerceklesmedi.
TL’ deki deger kaybi, hammadde ve lojistik fiyatlari kaynakli maliyet yonli baskilar ise azalarak devam ediyor.
Tedarikgi teslim sireleri de bir miktar iyilesti.

Sektorel verilere gore, gida en olumlu performansa sahip sektor olmaya devam ediyor. Son doneme kiyasla
en beklenmedik hareket ise giyim-deri ile tekstil sektorlerinde uUretim ve siparisler kaynakh kuvvetli
toparlanma oldu. Nisan ayi KKO verilerinde benzer bir gériinim yoktu. Ayrica makroekonomik kosullarda da
bu sektorlere yonelik talep artisina neden olacak bir degisiklik olmadi. Bu nedenle bu hareketi olumlu ve
kalici bir sinyal olarak okumak igin erken. insaat baglantil sektérlerden mineral maddeler ile agag-mantardaki
artislar ise iYA verileriyle uyumlu bir gériinim sergiliyor. Elektrik ve elektronik tiriinler, makine-metal ve tasit
sektorlerinde ise zayiflama dikkat ¢ekiyor.

Anketin alt sorularina bakildiginda;

e Uretim endeksi iki aylik yiikselisin ardindan, nisanda yeniden daralma bélgesine geriledi. Anekdotal
bilgiye gore, Gretimdeki iIhmli distste talepteki zayiflama etkili oldu.

e Siparislerde son on aydir yavaslama goriliyor; bunda fiyat ve faiz oranlarindaki artisin talebin
zayiflamasinda etkili oldugu degerlendiriliyor. Bu ay ihracat siparislerindeki zayiflamanin toplam
siparislerdeki zayiflamadan daha sinirli olmasi, i¢ piyasa siparislerindeki distsiin daha kuvvetli
oldugunu ima ediyor.

e istihdam endeksi, istihdam gériinimiinde gecen aya gére belirgin bir degisim olmadigina isaret
ediyor. Bazi anket katilimcilarinin, personel ihtiyacina isaret ettigi, bazilarinin ise nitelikte personel
bulmakta zorlandiklari belirtildi.

e Enflasyonist baskilar devam ediyor. Girdi fiyatlari, TL'deki deger kaybi ve artan ham madde ve
lojistik fiyatlarinin etkisiyle artmaya devam etti. Nihai drin fiyatlarinda de artis sirdi. Ancak,
artislarin gecen aylara kiyasla ivme kaybettigi belirtilmis.

Sektdrel bazda ise mevsimsellikten arindirilmis olarak;

e Manget endekslere goére, gida, giyim, agac ve kagit ile mineral maddeler disinda tim sektorler 50
esik degerinin altinda kaldi. Giyimde endeks 10 ayin ardindan 50 esik seviyesinin Uzerine ¢ikti
(Grafik 2). Esik degerin altinda kalsa da tekstil sektériinde endeks degerindeki kuvvetli artis da
dikkat cekiyor. Uretim endeksi tekstil, giyim ve agac ve kagit sektorlerinde artis géstermekle
birlikte esik seviye altinda kalmaya devam etti (Grafik 3). Aylik bazda en belirgin artis gida
sektoriinde gorilda.

e Yeni siparislerde aylik bazda en belirgin yikselis giyim ve tekstil sektorlerinde gerceklesti (Grafik
3). Giyimde endeks genisleme bolgesine yikseldi ve 52,9 ile Mayis’tan bu yana en yiiksek seviyede
gerceklesti. En belirgin diistis makine ve metal sektoriinde gorildii; endeks Nisan 2022’den bu yana
en disik seviyede. istihdam endeksinde de en yiiksek artis giyim sektdriinde goriiliiyor. Ayhk
bazda en belirgin diisiis makine ve metal sektériinde gerceklesti (Grafik 3).

e Girdi maliyet endeksi kimya sektoriinde belirgin artarken, tekstil, aga¢ ve makine sektorlerinde ise
geriledi (Grafik 3). Ancak seviye olarak tiim sektorlerde yiksek seyretmeye devam etti. Tedarikgi
teslim siiresi bircok sektérde kisaldi (Grafik 3).
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Grafik 1. iSO Tiirkiye imalat Sanayi PMI (mevsimsellikten arindirilmis, seviye)
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Not: Kesikli kirmizi ve gri gizgiler sirasiyla ilgili serinin 2006-2019 ortalamasini ve notr (50) seviyeyi gostermektedir.
Kaynak: S&P Global, iSO
Grafik 2. Sektérel PMI (mevsimsellikten arindiriimis, seviye)
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Not: Kesikli gizgiler ayni renkteki serinin 2016-2019 ortalamasini gostermektedir.
Kaynak: S&P Global, iSO
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Grafik 3. Sektorlere gore PMI Alt Endeksleri (mevsimsellikten arindiriimis, seviye)
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Kaynak: S&P Global, iSO * Daha dusuk deger teslim siresinin uzadigl anlamina
gelmektedir.
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Cagri Sarikaya— Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Ylunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil
her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan,
yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel
yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim
AS’nin herhangi bir taahhtduni icermediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirld riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler
nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“yatinm danismanhgl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirnm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinrm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sozlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel yatirm danismanhgi faaliyeti kapsaminda genel olarak diizenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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