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Makro: imalat sanayiinde toparlanma sinyallerine ragmen zayif gériinim s iriiyor

PMI (satin alma miidiirleri endeksi) verisi beklentimiz dahilinde aralik ayinda bir miktar toparlansa
da esik seviyenin altinda kalmaya devam etti. Endeks aralik ayinda 45,7’den 48,1’e yiikselirken,
ceyreklik bazda ise 47,1’den 46,7’ye geriledi. Béylelikle, son ¢eyrekte imalat sanayi ana egiliminin
zayiflamaya devam ettigine isaret etti. Alt endekslere bakildiginda; endeksi olusturan temel bilesenlerin
(iiretim, siparis, istihdam) hepsinde 6nceki aya gére artis gozleniyor. Ozellikle talep gostergelerindeki
artis hem ic hem dis talep kaynakli olurken, i¢ talepteki gériiniim gérece daha olumlu. Aralik ayi YA
verilerinde de liretim ve siparis géstergelerinde benzer egilimi gézlemlemistik. Diger taraftan,
tedarikgilerin teslimat siirelerindeki kisalma devam ederken, girdi maliyetine iliskin cevaplarda Tiirk
lirasindaki istikrarl seyirle birlikte iIlmh seyir korunuyor. Sektérel verilere gére, giyim ile kara ve deniz
tasit sektdrlerinde PMI verileri esik seviyenin altina gerilerken, diger tiim sektérlerde iyilesme
gozleniyor. Tekstil sektériinde siiregelen sert yavaslamanin arahk ayinda durakladigi géze capiyor.

Anketin alt sorularina bakildiginda;

e Uretimde yavaslama devam etmekle birlikte aralik ayinda hiz kesti. Uretimdeki yavaslamanin fiyat
baskilari ve zayif talepten kaynaklandigi belirtilirken, bazi katilimcilar ise iyilesme yoniinde sinyaller
olduguna dikkat cekiyor.

e Toplamyenisiparislerde de yavaslamanin hiz kaybettigi goriltiyor; yaklasik son bir yilin en disik
hizinda gerceklesti. Buna karsin dis taleptekizayiflik kaynakli yeni ihracat siparislerde disiis devam
ediyor.

e Uretimve siparislere paralelolarak girdi talebide énceki aya gére daha sinirli azaliyor.

e istihdamda son iki aydir artis goriiliyor; aralk ayinda artis son 10 ayin en vyiiksek hizinda
gergeklesti.

e Tedarikgilerin teslimat siirelerinde kisalma belirginlesti. Bunda girdi talebindeki zayifigin ve
limanlardaki aksamalarin azalmasi etkili oldu.

e Kasim’dason (g yilin en diisiik diizeyine gerileyen girdi maliyetleri enflasyonu ise aralikta nispeten
hafif seyrettigi belirtiliyor. Bu gelisme liretim tzerinde maliyet yonll baskilarin kismen hafifledigine
isaret ediyor.

Sektérel bazda ise;

e Aralik ayinda kara ve deniz tasitlari, giyim ve deri imalati olumsuz ayrisan sektorler oldu; endeksler
esik seviyenin altina geriledi. Yeni siparislerin bu sektorlerde yavasladigi goriliyor.

e Uretimde enkeskin yavaslamaise agac ve kagit iriinleri sektdriinde gézlendi. Gida sektérii yeniden
blylime bolgesine dondd.

e Tekstil sektdriinde toparlanma goériilmekle birlikte, esik seviye altinda kalmaya devam etti. Uretim
Kasim 2021’den bu yana ilk kez 50 seviyesinin Uzerinde gercgeklesti. Yenisiparislerde enyiksek artis
elektrikli ve elektronik Grlinlerde goruldu.

e  Girdi maliyetleri tim sektorlerde artmaya devam etmekle birlikte artis hizi yavasladi. En yiksek
artis kagit ve agac lriinler sektoriinde, en distik artis ise kimyasal, plastik ve kauguk sektorlerinde
gerceklesti.

e Bircok sektorde tedarikgilerin teslimat sireleri kisalirken, kara ve deniz tasitlari sektériinde ise
teslimat suirelerinin belirgin sekilde arttigigoriliyor.
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Grafik 1. imalat Sanayi PMI Endeksi*
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* Kesikli kirmizi gizgi ilgili serinin 2006-2019 yillari ortalamasini, kesikli gri ¢izgi ise notr (50) seviyesini
gostermektedir
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YASALUYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil
her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan,
yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek
zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, hichir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel
yatinm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatinm
AS’nin herhangi bir taahhidunt icermediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turll riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler
nedeniyle olusabilecek her tirli maddive manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatinm A.S ve calisanlar sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“vatinm danismanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genelyatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesive bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatinm danismanlig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak duzenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada

yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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