Y iSO Tiirkiye imalat PMI (Eyliil) 2 Ekim 2023

Makro: imalat sanayiinde bir miktar toparlanma gértiliiyor

Istanbul Sanayi Odas: Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) eyliil ayinda 0,6 puan artisla
49,6’ya yiikseldi. imalat sanayiinde gériiniim gectigimiz aya kiyasla bir miktar iyilesse de, endeks seviye
olarak faaliyetin ana edilimine dair nemli bir toparlanmaya isaret etmiyor. Ugiincii ceyrek genelinde
imalat sanayiinde ilk yariya gére bir yavaslama gergeklesti. Bu yavaslamada TL’deki hizli deger kaybinin
neden oldugu girdi ve nihai iiriin fiyat artislari ve bu fiyat artislarinin sinirladigi miisteri talebi etkili oldu.
Glglii sikilastirma adimlarini takiben TL’deki gdérece yatay seyir eyliilde enflasyonist baskilar
hafifletirken, kur artisinin fiyatlar (zerindeki gecikmeli etkileri siparisleri sinirlamaya devam ediyor.
Buna bagh olarak iiretim sinirlanirken, istihdamdaki artis da zayif seyrediyor. Bu cergevede,
O6niimiizdeki dénemde TL’nin seyri imalat sanayiinin gidisatini belirleyecek etmenlerden biri olacak.
Bununla birlikte, kurda saglanacak istikrarin TL’de neden olacagi reel degerlenme ise rekabetgiligi
azaltarak imalat sanayiine yénelik dis talebi olumsuz etkileyebilir.

Anketin alt sorularina bakildiginda;

e Uretim endeksi son ii¢ aydir 50 esik seviyesinin altinda; ancak bir dnceki aya gore yavaslamanin
ivme kaybettigi goriiliiyor. Anket katihmcilari, iretimdeki azalisi piyasa kosullarindaki zayiflama ve
yeni siparislerdeki azalmadan kaynaklandigini belirtti.

e istihdam son bes aydir artiyor. Ancak artis egilimi yavaslamaya devam etti. Ankete katilan bazi
firmalar ek istihdam ihtiyaci oldugunu belirtirken, bazi katilimcilar ise yeni siparislerdeki
yavaslamaya bagli olarak personel sayilarini azaltmayi tercih ettiklerini belirtti.

e Enflasyonist baskilar azaldi. TL'de haziran-agustos donemindeki deger kaybinin gecikmeli
etkileriyle girdi maliyetleri artisini sirdirse de, doviz kurunun eylil ayinda ortalamada yatay
seyretmesi maliyet artislarinin yavaslamasini sagladi. Nihai Griin fiyatlarinda da benzer bir seyir
izlendi. Diger taraftan, sanayi abonelerine yonelik dogal gaz ve elektrik tarifelerinde ekim ayindan
gecerli olacak %20 oranindaki artis girdi maliyetlerini artiracak bir etmen olacak.

Sektorel bazda ise mevsimsellikten arindiriinis olarak;

e Manset deger yalnizca gida sektériinde 50 esik degerinin lzerinde kalabildi. Tekstil sektori ise aylik
bazda en zayif sektor oldu.

e Uretim endeksinde aylik bazda en belirgin diisiis makine, mineral maddeler ve elektrik-elektronik
Urlnlerde gorilda. Sektorlerden sadece giyim ile agag ve kagitta artis gozlendi.

e Yeni siparislerde aylik bazda en sert disls elektrik-elektronik, mineral maddeler sektorlerinde
gozlenirken, giyimde toparlanma goriilmekle birlikte endeks esik seviye altinda kalmaya devam
etti.

e istihdam ise; aylik bazda en belirgin diisiis elektrik-elektronik uriinler, makine ve mineral
maddelerde goéraldi.

e Girdi maliyetleri tiim sektérlerde azalis gosterdi.
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Grafik 1. imalat Sanayi PMI Endeksi*
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* Kesikli kirmizi gizgi ilgili serinin 2006-2019 yillari ortalamasini, kesikli gri ¢izgi ise notr (50) seviyesini
gostermektedir
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardakiyazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil
her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan,
yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel
yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim
AS’nin herhangi bir taahhtdinU icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirlt 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler
nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“yatinm danismanhgl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirrm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinrm danismanhg hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sozlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel yatirm danismanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak duzenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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