[ J) Enflasyon 4 Ekim 2021

Manset enflasyon Eyliil'de %19,58'e ulasti; ¢cekirdek enflasyon da %16,98'e yiikseldi...

Enflasyonda yiikselis egilimi devam ediyor. Eyliil’de enflasyon aylk bazda %1,25 ile piyasa beklentilerine yakin
gerceklesirken, yillik enflasyon %19,25’ten %19,58’e ulasti. Enflasyondaki yiikseliste, konut ve ev esyaasi
fiyatlari kalemindeki artis 6ne ¢ikti. TCMB’nin para politikasi kararlarinda gézettigi ¢cekirdek enflasyon, ayhk
bazda %1,51 artarken, yillik ¢ekirdek enflasyon %16,76’dan %16,98’e yiikseldi. UFE de aylik bazda %1,55
artarken, yillik artis baz etkisiyle %45,52’den %43,96’ya geriledi; UFE-TUFE makasi 24,38 ile 26,26 puan olan
rekor yliksek seviyesinden geriledi. Mangset enflasyonda tepe noktasinin Ekim ayinda gériilmesini, yilin son 2
ayinda ise baz etkisiyle gerileme bekliyoruz. Cekirdek enflasyon ise, kurda ek bir ciddi ylikselis baskisi gériilmezse
hafif diisiis egilimine girebilir.

Eyliil ayinda aylik bazda enflasyona en onemli katki konut ve ev esyasi kalemlerinden geldi; lokanta ve
oteller, gida ve egitim kalemleri de yiiksek katki yapti. Giyim kalemi ise enflasyonu sinirli (0,01 puan) asagi
cekti.

e Konut: Konut kalemi aylik bazda %2,34 artti ve enflasyona 0,37 puan katki yapti. Kiralarda aylik artis hizi
artarken (%1,6), istanbul’a yapilan su zamminin (%16,52) da etkisiyle bu kalemden de enflasyona yiiksek
katki geldi. Ancak; bu kalemde artisin en 6nemli belirleyicisi %33,7 artan komir Ucreti oldu (manset
enflasyona 0,24 puan katki). BOTAS, 1 Ekim'den itibaren gecerli olmak Uzere sanayi ve dogalgaz santrallerine
uygulayacagi tarifede %15 daha zam yaparken, konut tarifesinde degisiklige gitmedi.

* Ev esyasi: Aylik bazda %3,33 artti ve enflasyona 0,28 puan katki yapti.

* Lokanta ve oteller: Hizmetler sektoriinde devam eden canlanmanin etkisiyle aylik bazda %2,22 artti ve aylik
enflasyona 0,14 puan katki yapti. Bazi hizmetler sektorl kalemlerinde uygulanan KDV indirimi uygulamasi
(%18’den %8'e), Ekim ayi itibariyle sona ermis gozikuyor.

* Gida: Gida fiyatlar Eyliil'de aylik bazda %0,50 artarken, aylik enflasyona 0,13 puan katki yapti. Aylik bazda;
islenmemis gida fiyatlari, taze meyve sebze fiyatlarindaki %3,08’lik diisusle, %0,53 gerilerken, islenmis gida
fiyatlari da %1,46 artti. Yilhk gida enflasyonu %29’dan %28,79’a geriledi. Gida fiyatlari, Ekim ayinda
mevsimsel gecis kaynakl olarak aylik bazda artis yiksek gerceklesebilir. Gidada UFE-TUFE makasinin
azalmaya devam ettigi gorillyor.

Gida Enflasyonu: UFE vs TUFE (yillik % degisim)
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e Egitim: Okullarin yeniden acilmasiyla aylik bazda %5,15 ile giicli artti ve enflasyonu 0,12 puan yukari ¢ekti.
Cekirdek enflasyon aylik bazda %1,51 ile son 3 ayin en yiiksek artisini kaydederken, yillik bazda artis

%16,76’dan %16,98’e yiikseldi. Aylik bazda temel mallar enflasyonu %1,42, hizmetler enflasyonu %1,62 artti.
Yillik temel mallar enflasyonu %19,38, hizmetler enflasyonu %15,06’da.
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Manset enflasyon Eyliil'de %19,58'e ulasti; ¢cekirdek enflasyon da %16,98'e yiikseldi...
UFE aylk bazda %1,55 artarken, yillik UFE %43,96’ya geriledi. Sene basindan bu yana toplam UFE artisi
%30,5’e ulasti. Aylik artisa en 6nemli katkilar kok ve petrol drinleri (+0,16 puan), elektrik, gaz Uretim ve
dagitimi (+0,13 puan), tekstil Grinleri (+0,13 puan) kalemlerinden gelirken, yillik bazda ise en 6nemli katkilar
ana metaller (+7,62 puan), gida drlnleri (+7,32 puan), elektrik, gaz Uretim ve dagitimi (+4,41 puan)
kalemlerinden geldigi goriltyor.

Gelecek donemde de enflasyon lizerinde riskler devam ediyor:

* Gucll i talep, enflasyonda talep kaynakl baskilarin devam etmesine neden oluyor.

* Hizmetler sektériinde KDV indiriminin uzatiimamasi, bu kalemlerde yukari yonla baski yaratabilir.

* BOTAS zammi, UFE kaynakl ve eneriji fiyatlari kaynakli risklerin devam etmesini getiriyor.

e Petrol fiyatlarindaki ytksek seyir striyor.

* Global gida fiyatlari ylkselis egilimini koruyor.

* Bazl sigaralara gelen zam da Ekim ayi enflasyonunda etkili olacak; sigaranin enflasyon sepeti icerisindeki
agirhgi %4,57.

e Tedarik zinciri aksakliklari kaynakh riskler devam ediyor.

Yillik Manset Enflasyon ve UFE (yillik % degisim)
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya c¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirrm A$ ve galisanlari sorumlu
degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirrm AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu
bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatinm tavsiyesi
niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini igermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel vel/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turlu riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu
nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar,
varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tlrli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne
nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kigilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan higbir
sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirrm A.S$ ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve calisanlarindan herhangi bir
tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim
danismanh@l” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirrm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirrm danismanh@i hizmeti
almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme
karsihginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler, genel
yatinm danismanhgi faaliyeti kapsaminda genel olarak diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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