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Makro: Sanayi Uretimi temmuzda aylik %0,4 azald

Sanayi Uretim Endeksi (SUE) temmuzda mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis olarak aylik bazda %04
gerilerken, yillik bazda takvim etkileri ve baz etkisiyle %18,7 artti. Bu iki etkiden arindirldiginda yillik artg
onceki aylarayakin goriintrken, son iki aydaki ortalama aylik artis ise %0,4 ile oldukga ilimli. Sektorel olarak
ise ayrismalar siiriiyor. Oncii anket verileri artan maliyet ve nihai tiriin fiyatlarina bagli olarak siparislerin
azaldigina ve Uretimde zayiflamaya isaret ediyor. Dis talepteki zayiflama ile parasal sikilastirma adimlari
onumiizdeki donemde sanayi lretimini sinirlayacak unsurlardan. Bununla birlikte, gectigimiz hafta
yayimlanan OVP’de belirtildigi Gizere kisa ve orta vadede deprem bolgesine yapilacak harcamalarin katkisiyla
insaat baglantili sektorlerin gérece gligli seyretmesi ve sanayi tiretimini des teklemesi muhtemel.

SUE, temmuz ayinda mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis olarak aylik bazda %0,4 gerilerken,
yillk bazda %18,7 artti1 (Grafik 1 ve 2). Yillik artis oraninin yiiksek gerceklesmesindeki faktorlerden biri
Kurban Bayraminin temmuzdan hazirana kaymasi nedeniyle ¢alisma gini sayisinin gectigimiz yilin
temmuz ayina kiyasla 2,5 giin daha fazla olmasi oldu. S6z konusu takvim etkisinden arindirildiginda SUE
temmuzda yillik bazda %7,4 artti (Grafik 1). Bu artista ise baz etkisi biyiik rol oynadi. Gegtigimiz yilin
temmuz ayinda SUE aylik bazda %6,6 daralmisti. Dolayisiyla, yiiksek yillik artis oraninin kalici bir durum
olmadigi, ceyregin kalan aylarinda s6z konusu etkilerin ortadan kalkmasiyla yillik blylime oranlarinin
normallesecegi not edilmeli.

Grafik 1. SUE (yilik % degisim) Grafik 2. SUE (mevsimsellikten arindiriimis)
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Grafik 3. SUE (mevsimsellikten arindiriimis, Grafik 4. SUE (mevsimsellikten arindiriimis,
2015=100) ceyreklik % degisim)
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Aylik bazdaki gerilemeye karsin temmuz ayi Uretim seviyesi, mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmig olarak ikinci ¢ceyrek ortalamasinin %0,9 iizerinde kaldi (Grafik 3 ve 4). Ceyreklik artisin
ikinci ceyrege gore ivme kaybetmesi sanayi liretiminde yavaslama sinyali gibi duruyor. Ancak sanayi
Uretiminin son dénemlerde deprem, secim, bayram tatillerinin kaymasi gibi unsurlarla olduk¢a oynak
bir seyir izlemesi nedeniyle yalnizca ¢eyreklik degisimlere bakmak ivme kaybinin derecesini anlamak
yeterli degil.
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Gegtigimiz ayki notumuzda (Makro: Sanayi lretiminde beklenenin izerinde artis) kdprii ginlerinin
sanayi Uretimini haziran ayinda 1,2 puan sinirladigini ve bu etkinin temmuz ayinda geri alinacagini
belirtmistik. Bu gcergevede, kdpri glini kaynakh 1,2 puanlik yukari yonli etkiyi disladigimizda temmuz
ayindaki disls %0,4’ten %1,6’ya yikselerek ana egilim icin daha derin bir aylik daralmaya isaret ediyor.
Kopru glinh etkilerini dislayarak ana egilime dair ¢ikarim yapmanin bir diger yontemi ise haziran ve
temmuz aylarini birlikte degerlendirmek. Bu iki ayda sanayi Uretiminde aylik ortalama artis %0,4.
Karsilastirma yapabilmek icin, aylik ortalama artis Ramazan bayraminiiceren Nisan-Mayis doneminde
%0, 3; deprem donemini igceren subat-mart déneminde ise %0,0 idi. Deprem 6ncesindeki donemde ise
%1’in Uzerinde, olduk¢a glgliydi. Bu bakis agisiyla sanayi lretiminde deprem 6ncesine kiyasla zayiflik
devam etse de, temmuz ay itibariyla deprem sonrasindaki ortalamalara gore ilave bir yavaslama
gorilmiyor.

Ana sanayigruplarina gore SUE’dekiaylik diisiis sermaye mallariile dayaniksiz tiiketim mallarindan
kaynaklandi. Dayanikli tiketim mallari bu donemde yatay seyrederken, enerjive ara mallarinda iretim
artti (Grafik 5 ve 6, Tablo 1). Sektorel kirilim ise imalat sanayiinin aylik bazda SUE genelinin altinda,
%1,4 geriledigini gosteriyor (Tablo 1). Ara mallarinda insaat baglantilisektérlerdeki haziranda gorilen
kuvvetli artislarin diizeltmesi goriliyor. Mineral maddeler sektoriinde aylik disis %2,7 iken, alt
kirlhmindaki hazir beton imalati aylik %11,0 gerileyerek daha kuvvetli bir geri ¢cekilme gosterdi. Yine
ana metal sektoriinde aylik dislis %2,9 iken, alt sektori olan demir ve gelikte daralma %3,5 ile daha
glicli. Diger taraftan, ara mallari icinde kagit ve agag-mantar iiriinlerinde gérece giiclii artislar
gerceklesti (Tablo 1). Kimyasal Uriinler ise dort aylik yatay seyrin ardindan aylik %5, 1 ile sert distu.
Gectigimiz hafta agiklanan OVP’de de belirtildigi gibi deprem bdlgesinin yeniden imarina yonelik
yapilacak yiksek harcamalarin insaat baglantili sektorleri oniimizdeki donemde destekleyecegini

dislintyoruz.
Grafik 5. SUE (mevsimsellikten arindiriimis, Grafik 6. SUE (mevsimsellikten arindiriimis,
2015=100) 2015=100)
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Dayaniksiz tiiketimdeki gerilemede (%1,5) ise giyim sektoriindeki %9,9 oranindaki diislis 6ne ¢ikiyor;
pandemiden bu yana en sert aylik daralma. Sert diistisiin sektoriin alt kalemlerinin geneline yayildig
goriliyor. Diger taraftan, tekstil sektoriinde ise goriniim yatay, ancak dokuma tarafindaki disus
egilimi devam ediyor. Emek-yogunlugu yiksek bu iki sektor licret artislarindan en cok etkilenecek
sektorlerin basinda geliyor. Artan maliyetler nedeniyle rekabet giiclindeki erimenin bu sektorleri
olumsuz etkiledigini distinliyoruz. Dayaniksiz tiiketim igindeki en biyik sektor olan gidada artis %0,3
olurken, temel eczacllik Griinlerinde %14,8 oranindaki aylik artis giyimin olumsuz etkisini bir miktar
sinirladi. Dayanikhtiiketim tarafinda aylik gériinim yatayolsa da, alt bilesenlerinde ayrisma mevcut;
elektrikli techizatta tretim gerilerken, mobilyada artis kaydedildi (Tablo 1).
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Sermaye mallari aylik bazda %2,8ile en ¢ok gerileyen ana grup oldu. Ancak diisiis her zaman ylksek
oynaklik gosteren bilgisayar-optik Uriinleri ile diger ulasim araglari imalatindaki sert gerilemeden
(sirasiyla %10,7 ve %17,9) kaynaklaniyor. Bu iki sektoriin aylik bazda SUE’ye yaklasik 0,8, sermaye
mallarina ise yaklasik 4,9 puan negatif katki yaptigini hesapliyoruz. Dolayisiyla bu iki sektor haricinde
sermaye mallarinda olumsuz bir goriinim bulunmuyor. Nitekim tasit Gretimi aylik %4,5 artarken,
makine tecghizat tretimi de %1, 2 ile Gst lste 5. ayda da artti.

Grafik 7. SUE (mevsimsellikten arindiriimis, Grafik 8. SUE (mevsimsellikten arindirilmis,
2015=100) 2015=100)
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Oncii gostergeler, sanayiiiretiminin agustosta zayiflayacagi sinyaliniveriyor.

iSO imalat sanayi PMI endeksi agustosta 49’a geriledi. Siparislerdeki diisiis ne cikiyor.
Kapasite kullanim orani (m.a.) agustosta 1,2 puan diserek %75,7’ye geldi, sektorler arasindaki
ayrismalar devam ediyor.

Gegici dis ticaret verilerine gore ana ihracat pazarimiz Avrupa’ya ihracatimiz geriledi.

Tasit Uretiminde agustos ayinda planli bakim onarim calismalari nedeniyle sert disls
gerceklesecek. Bu durum SUE’yi aylik ve yillik olarak gegici olarak asagicekecek.
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Tablo 1.Sanayi Uretim Endeksi (Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindirilmis)

Aylik Yuzde Degisim Ceyreklik Yiizde Degisim
Nis.23 May.23 Haz.23 Tem.23 2022-C4 2023-C1 2023-C2 2023-G3*
Toplam Sanayi 0,9 1,4 1,2 0,4 1,9 0,5 2,2 0,9
Madencilik ve Tagocakgihig -0,8 2,8 -6,0 10,5 3,9 -2,6 -2,9 7,0
Kémur ve Linyit Cikartiimasi 4,3 -13,7 18,6 -0,2 3,9 -32,8 -8,2 6,1
Ham Petrol ve Dogal Gaz Cikarimi 0,8 2,2 0,3 1,3 2,0 2,4 2,8 2,2
Metal Cevherleri Madenciligi 1,2 5,9 -14,9 22,3 7,9 6,6 -1,0 11,7
Diger Madencilik ve Tasocakgiligi -7,6 4,6 -1,4 0,7 -1,9 -2,5 -7,4 1,3
imalat Sanayi -1,1 1,2 2,0 -1,4 2,3 0,8 2,4 0,3
Gida Uriinleriimalat -0,6 0,8 3,0 0,3 0,8 1,4 -0,5 2,5
iceceklerin imalati 2,1 0,7 5,0 6,7 7,9 -6,6 1,7 3,4
Titiin Uriinleri imalati 11,1 0,8 -0,6 -1,9 6,6 -4,4 15,6 -2,0
Tekstil Urtinleri imalati 1,4 1,0 0,2 0,0 4,1 3,1 5,1 0,2
Giyim Esyalari imalati -2,7 1,5 0,8 9,9 -1,0 4,0 0,0 9,0
Deri ve ilgili Uriinlerin imalati -4,0 -0,8 -1,0 0,4 9,8 -0,9 -3,5 -1,3
Agac ve Mantar Uriinleri imalati 5,1 -4,3 4,4 1,8 -3,6 13,4 3,2 3,3
Kagit ve Kagit Urlinleri imalat -1,5 1,3 6,0 3,2 3,2 -4,5 2,3 7.7
Kayitli Medyanin Basilmasi ve Cogaltilmasi 4,1 -4,1 -7,7 2,1 -6,7 -7,0 4,0 -4,7
Rafine Edilmis Petrol Uriinleri imalati -1,9 0,3 7,8 -1,0 -0,8 7,1 1,8 4,1
Kimyasallarin ve Kimyasal Uriinlerin imalati -0,4 -1,8 1,1 5,1 -4,7 -1,9 0,0 -5,0
Temel Eczacilik Uriinlerinin imalati -4,0 4,6 2,3 14,8 1,7 -2,6 1,6 18,3
Kauguk ve Plastik Uriinlerin imalati -1,6 0,4 2,3 0,2 1,8 4,5 1,1 1,5
Diger Metalik Olm. Mineral Uriinlerin imalati -4,3 2,2 5,3 2,7 -1,6 1,6 2,4 1,4
Ana Metal Sanayii -1,4 2,5 6,5 -2,9 -2,8 1,4 3,4 2,0
Fabrikasyon Metal Uriinleri imalati 5,0 2,1 -0,4 0,2 4,3 4,2 6,7 -0,8
Bilgisayarlarin, Elektronik ve Optik Ur. imalati -8,3 8,1 20,1 -10,7 25,8 -3,0 -0,5 2,9
Elektrikli Techizat imalat -2,8 2,0 2,8 -1,9 6,2 4,4 0,1 0,6
Makine ve Ekipman imalati 1,0 0,1 0,3 1,2 5,0 2,9 0,9 1,4
Motorlu Kara Tasiti imalati 1,7 4,5 -4,6 4,5 3,5 4,7 4,9 2,7
Diger Ulasim Araglarinin imalati 5,3 8,6 -1,2 -17,9 41,5 3,4 28,5 -16,3
Mobilya imalati 2,1 3,9 -2,9 2,8 7,9 -0,6 2,5 2,1
Diger imalatlar -2,7 -2,3 0,6 -2,6 3,5 2,6 0,8 -3,0
Makine ve Ekipmanlarin Kur. ve Onarimi 0,6 0,3 3,8 7,0 10,3 5,8 2,9 9,7
Elektrik, Gaz, Buhar 0,7 2,2 -2,0 3,7 -4,3 1,7 2,7 3,1
Toplam Sanayi -0,9 1,4 1,2 -0,4 1,9 0,5 2,2 0,9
Ara Mali -0,6 1,2 1,7 0,3 -0,5 0,7 1,1 1,8
Dayanikli Tuketim Mali -4,8 5,4 -1,5 0,0 6,6 1,5 2,0 0,7
Dayaniksiz Tuketim Mali -1,5 0,1 2,1 -1,5 0,0 0,6 0,6 -0,1
Enerji 0,5 1,4 0,1 2,8 3,1 -1,6 2,1 3,3
Sermaye Mali -0,9 2,5 0,6 -2,8 12,1 2,8 6,7 -1,6
Dusuk Teknoloji -1,1 0,9 1,0 -0,8 0,4 0,3 1,3 0,1
Orta-Dusik Teknoloji -0,9 0,9 3,7 -0,5 1,2 2,4 1,8 2,2
Orta-Yiksek Teknoloji 2,0 -0,3 -1,6 1,0 4,7 1,7 3,3 -0,2
Yiksek Teknoloji -15,7 14,1 15,6 -18,6 21,4 -2,8 10,8 -6,9

* Temmuz ayi itibariyla
Kaynak: TUIK

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar




Y Sanayi Uretimi (Temmuz 2023) 11 Eylil 2023

Ekonomik.arastirmalar @akbank.com

CagniSarikaya— Bas Ekonomist

Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yinculer

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASALUYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil
her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan,
yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek
zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, hichir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel
yatinm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatinm
AS’nin herhangi bir taahhidunt icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varlacak
sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turll riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler
nedeniyle olusabilecek her tirli maddive manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatinm A.S ve calisanlar sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“vatinm danismanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genelyatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesive bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatinm danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak duzenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada

yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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