[ ) Sanayi Uretimi 12 Subat 2020

Sanayi uretimi, Aralik'ta hiz kesmis olsa, 4. ceyrek genelinde giiglii artis kaydetti...

Ekonomik aktivite 4. ceyrekte de giiglii toparlandi. 2. ¢ceyrekte salgin etkisiyle %16,6 daralan sanayi lretimi
(arindiriimamis), 3. ceyrekte %8,5 arttiktan sonra, 4. ¢ceyrekte de %10,2 artis kaydetti. 2. ceyrekte ekonomi
%9,9 daraldiktan sonra, 3. geyrekte %6,7 biiyiimiistii. Son ¢eyrekte stoklarda 6nemli bir degisim olmazsa,
biiyiimenin %7,5-%8 araliginda gergeklesebilecegini ve 2020 yili biiyiimesinin de %2,5 seviyelerinde
gergeklesebilecegini degerlendiriyoruz. Nitekim; TCMB Baskani Naci Agbal da son geyrek bliyiimesinin %7-%8
araliginda gerceklesebilecegini, yillik biiyiimenin de %2,5 olabilecedini agiklamisti.

Sanayi Uretimi (arindinlmamis) vs Biiyiime (yillik % degisim)
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— Biiyiime Sanayi Uretimi

anndinlmarmis)

Sanayi iiretimi, kapatma oénlemleriyle hafif ivme kaybetse de, yili gii¢lii tamamladi. Sanayi iiretimi,
Kasim’da yillik bazda (takvim etkisinden arindirilmis) %11 arttiktan sonra, Aralik’ta %9 artti (beklenti: %8,3);
gerilemede yiiksek baz etkisi de rol oynadi. Aylik bazda artis (mevsimsellikten arindirilmis) %1,3 ile olumu
seyrini korudu (beklenti: %0,9). Aralik’ta imalat sanayi PMI endeksi 51,4’ten 50,8’e gerilemisti. Oncii
gostergeler, Ocak’ta da iiretimin, bir miktar ivme kaybetmekle beraber, giiglii olduguna isaret ediyor.

Sanayi iiretimi (m.a.), Aralik’ta aylik bazda %1,3 ile ihmh artis egilimini korudu.

* Ana sanayi gruplari bazinda; artisa en 6nemli katki %1,9 artan ve aylik artisa 0,8 puan katki yapan ara mali
kaleminden geldi. Sermaye mal Uretimi de %1,9 artarak toplam artisa 0,4 puan katki yapti. Dayaniksiz
tiketim mali Gretimi de %1,3 artti. Dayanikh tiiketim mali Gretimi %0,8, enerji Gretimi %1,3 geriledi.

e Sektorel bazda bakildiginda ise; Uretime en 6nemli katkilar sirasiyla gida drinleri, tekstil Grinleri ve
fabrikasyon metal Grlinleri Gretiminden gelirken, elektrikli techizat Grinleri Gretimi toplam Gretim artisini
asagi ceken en dnemli kalem oldu.

Yillik bazda sanayi uretimi (takvim etkilerinden arindiriimis), Aralik’ta %9 artti.

e Tim ana sanayi gruplari, yillik bazda da toplam iiretime pozitif yonde katki saglamaya devam ettiler. Ara
mali Uretimi yilhk bazda %12,9 artisla toplam lretime 5,2 puan ile en yuksek katkiyr saglamaya devam etti.
Sermaye mali Uretimi %7,8 artisla toplam Uretimi 1,7 puan, dayaniksiz tiketim mali Gretimi yilhk %6,2
artisla toplam Uretimi 1,5 puan, dayanikh tiketim mali Gretimi %8,2 artisla 0,4 puan, enerji %2,5 artisgla 0,2
puan yukari cekti.

* Sektorel bazda bakildiginda; toplam lretime en 6nemli katkilar diger metalik olmayan mineral urinler
(+1,5 puan), tekstil (+1,3 puan), fabrikasyon metal Grinler (+1,2 puan), makine ve ekipman (+1,1 puan),
ana metal (+1,1 puan) retiminden geldi.
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Sanayi uretimi, Aralik'ta hiz kesmis olsa, 4. ceyrek genelinde giiglii artis kaydetti...
Sanayi Uretimi (yilik % degisim) vs imalat Sanayi PMI Endeksi
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Sanayi Uretimi imalat Sanayi PMI Endeksi (sag)

Oncii gostergeler Ocak’ta toparlanmanin devam ettigine isaret ediyor.

* imalat sanayi aktivitesine iliskin beklentileri gésteren PMI endeksi, Ocak’ta 50,8’den 54,4’e yiikseldi.
e Elektrik tuketimi, yilhk bazda %2,8 artti; Aralik’ta %2,9 idi.

* Reel kesim gliven endeksi (m.a.) Ocak’ta 110,4’ten 109’a geriledi.

* Kapasite kullanim orant ise yikselisini stirdiirdi; %75,6’da.

* Ticaret Bakanligi 6nci verisine gore ise; Ocak’ta yillik bazda ihracat %2,5 artarken, %5,6 geriledi.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com
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Dr. Eralp Denktas, CFA
Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Meryem Cetinkaya
Sibel.Yapici@akbank.com Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegcerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve
surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhtidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar,
varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda
olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan higbir sekil ve surette Akbank
T.AS, Ak Yatinim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam
altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul
ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirm danismanligi
faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla
temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel
yatinm danismanligl faaliyeti kapsaminda genel olarak dizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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