13 Haziran 2022

') Sanayi Uretimi
Makro: Sanayi liretimi Nisan'da yillik %10, 8 arttu...

Sanayi iiretimi Nisan’da yillik %10,8 artisla yiikselisini siirdiirdii. Veride yilin ilk ¢eyregindeki biiyiime
takvim etkilerinden arindiriimis olarak %10,2 olarak gerceklesmisti. Diger taraftan, Mayis ayi PMI verisinin
de 50 esik seviyesinin altinda gelmesi 2022 yili ikinci ¢eyreginde 2021 yili yiiksek baz etkisinin de katkisiyla
ilk ceyrekte gerceklesene benzer bir performansin gériilememesine yol agabilir.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis olarak sanayi iiretimi Mart’taki aylk %1,7 gerilemenin ardindan
Nisan’da yatay seyretti. Aylik bazda diisiis en sert enerji sanayi grubunda gériiliirken bunu gida, tekstil, ana
metal ve kimyasal iriin gruplari takip etti. Sermaye mallari hari¢ tiim ana sanayi grubu liretiminde yasanan
gerilemeler ile bu gruplarin, Nisan’da endeks (izerinde 0,02 ild 0,85 puan arasinda negatif katki yaptiklari
goriildi. Distisiin nlenmesinde en énemli etki ise aylik %7,6 artis ile sermaye mallarindan geldi. Yillik bazda
ise aramali, sermaye ve dayaniksiz tiiketim mali ana sanayi gruplari, toplam artista en etkili kalemler oldu.

Sanayiliretimi (m.a.), Nisan’da aylik bazda degismedi:

° Ana sanayi gruplari bazinda; aylik bazda diists gosteren en énemli gruplar enerji Giretimi (-0,22 puan),
dayanikh tiketim mali Gretimi (-0,07 puan) ve ara mali tretimi (-0,85 puan) oldu. Sermaye mallari aylik
bazda tek pozitif katki yapan (1,21) sanayi grubu olurken, dayaniksiz tiiketim mallari -0,02 puanlik
katkida bulundu.

° Sektorel bazda bakildiginda; gida Urlnleri imalati (-0,61 puan), tekstil (-0,48 puan), kimyasal Grin
imalati (-0,44 puan), ana metal sanayii (-0,44 puan) ve elektrik Gretimi (-3,25 puan) imalatinda
gerceklesen dislsler 6ne ¢iktl. Artista ise diger ulasim araclari (0,77), bilgisayar (0,49) ve eczacilik (0,12)
sektorleri aylk bazda 6ne ciktilar. Teknoloji bazinda incelendiginde yilksek teknolojili Grlinlerin diger
Urin gruplarindaki aylik negatif katkiyi dengeledigi gorildi. Dustse en bilyik katki disik (-0,59) ve
orta-ylksek teknoloji Grlinlerden geldi (-0,27). Yiksek teknolojili Grlnler ise +1,03 puanlik katki ile
endeks genelinde distise mani oldu.

Yilik bazda sanayiliretimi (takvim etkilerinden arindirilimig), Nisan’da %10, 8 artti:

° Ana sanayi gruplari bazinda; ara mali Uretimi 3,9 puan ile yiksek katki saglamaya devam etti; yilhk
bazda %8,1 arttl. Dayaniksiz tiketim mali Gretimi yillik %18,4 artigla toplam Uretimi 4,2 puan (en
yuksek), dayanikli tiiketim mali Gretimi %5,8 artisla 0,3 puan, sermaye mali Gretimi %13,2 artisla toplam
Uretimi 2,2 puan yukari ¢ekti. Enerjinin katkisi 0,22 puan oldu.

° Sektorel bazda bakildiginda; toplam Uretime en 6nemli katkilari giyim esyalari (+2,8 puan), motorlu
kara tasitlari (+0,8 puan), diger ulasim araglari (+0,8 puan), gida runleri (+0,9 puan) ve kauguk Uretimi
(+0,7 puan) verdi.

Oncii géstergeler, sanayi iiretiminde olumlu seyrin Mayis ayinda bir miktar ivme kaybedebilecegine isaret

ediyor.

° imalat sanayi aktivitesine iliskin beklentileri gésteren PMI endeksi, Nisan’daki 49,2 seviyesine paralel
Mayis'ta da 49,2 oldu. Mayis 2020’ den beri en dislk seviyesinde bulunan endeksin yavaslama egilimi
Uretimde altiaya, yeni siparislerde sekiz aya ulasti.

° Reel kesim gliven endeksi (m.a.)ise Nisan’daki 107,7’den 107’ye gerileyerek Ocak’tan beri sergiledigi
dasls egilimini strdarda.
° Kapasite kullanim orani (m.a.) Mayis'ta %78,1ile Nisan’a paralel gercgeklesti.

° Ticaret Bakanligl’'nin Mayis 6nci verisine gore; ihracat yillik %15,2, ithalat ise %43,8 artis gosterdi.
Aciklanan verilere gore dis ticaret acigi Mayis’ta yillik bazda %157 artarak 10,7 milyar $’a yukseldi.

Oniimiizdeki dénemde Rusya-Ukrayna gelismeleri, olasi yaptirimlarin ekonomik yansimalari ile Cin’deki Kovid-
19 salgininin etkilerinin tedarik zinciri Gzerindeki yansimalarive emtia fiyatlarindaki seyir takip edilmeye
devam edilecgl
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Makro: Sanayi uretimi Nisan'da yilhk %210,8 artti...

Sanayi Uretimi (takvim etkisinden arindinilmis, yillik % degisim) vs imalat Sanayi PMI Endeksi
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derle nmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarn sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistire bilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla genel yatinm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve
surette Akbank TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhtdiini ice rmediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel ve/veya tizel kigiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlu riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar,
varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda
olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ug rayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hichir sekil ve surette Akbank
T.AS, Ak Yatinm A.S ve calisanlar sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam
altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul
ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yeralan bilgiler “yatinm danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirim da nismanligi
faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla
temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlegme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. Yatinm danismanligl hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorisler, genel
yatinm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak duzenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn veriimesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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