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L) Turkiye - Buyiime
Makro: ikinci geyrekte ekonomi, pandemi etkisiyle %9,9 daraldi...

2020 yihina giiglii bir baslangi¢ yapan Tiirkiye ekonomisi, Mart ayi ortasi itibariyle pandeminin ekonomi
lizerinde etkisini artirmasi ve Nisan-Mayis aylarinda ekonomik aktivitenin karantina énlemleriyle belirgin
yavaslamasinin etkisiyle, ikinci ceyrekte yillik bazda %9,9 ile 2009’dan bu yana en yiiksek hizda, ¢eyreksel
bazda ise %11 ile rekor yiiksek hizda (veri 1998’den basliyor) daraldi.

Ceyreksel bazda (mevsimsellikten arindirilmis) daralma %11 seviyesinde gergeklesti; daralmanin genele
yayildigi gériiliiyor. Ozel tiiketim %8,9 ile, ihracat %33,6 ile rekor yiiksek, ithalat %15,8 ile 2001°den bu yana
en yiiksek daralmayi kaydetti. Yatirimlarda ve kamu tiiketiminde ise sirasiyla %7,2°lik ve %1,2’lik daralma

goriildi.

Ceyreksel % degisim 1¢'19 2C'19 3¢'19 4¢'19 1C'20 2CG'20
Biiyiime 1,7 2,1 0,4 2,0 -0,1 -11,0
Ozel Tiiketim 2,6 3,2 2,1 0,5 2,0 -8,9
Diger Ozel Tiiketim* 6,6 0,8 1,4 -2,0 41 -9,0
Kamu Tuketimi 1,1 1,2 0,5 -1,5 1,6 -1,2
Yatirim (Ozel+Kamu) -0,3 -39 0,9 3,6 -2,3 -7,2
ihracat -3,8 1,8 6,0 -34 4.4 -33,6
ithalat 71 9,9 12,1 11,5 -10,2 -15,8

*Hanehalkina hizmet eden kar amaci olmayan kuruluglarin tiketimi

Daha 6nce beraber acgiklanan ve 6zel tiketimi olusturan “Yerlesik hanehalklarinin ve hanehalkina hizmet eden
kar amaci olmayan kuruluslarin tiiketimi” ise artik ayri ayri aciklanmaya baslandi.

Yillik bazda bakildiginda; ekonomi %9,9 ile 2009’un ilk ¢ceyreginden bu yana en sert daralmasini kaydetti.
Ozel tiiketim %8,6 ile son 19 yilin en sert daralmasini kaydederken, biiyiimeyi 5,0 puan asadi ¢ekti. ihracat
%35,3 ile en yiiksek hizda, ithalat %6,3 ile son 1 yilin en yiiksek hizinda daraldi; net ihracat biiyiimeyi 7,8 puan
asagi gekti. Yatirnrmlar da %6,1 daralmayla biiyiimeyi 1,5 puan, kamu tiiketimi %0,8 daralmayla biiyiimeyi 0,1
puan asagi ¢ekti. Stok artislari ise son 3 ceyrektir bliyiimeye belirgin yiiksek katki yapiyor; 2C°20°de katki 4,6
puan oldu.

Yillik % degisim 1¢'19 2C'19 3¢'19 4C'19 1C'20 2C'20
Biiyiime -2,6 -1,7 1,0 6,4 44 -9,9
Ozel Tiiketim -4,0 -0,5 2,0 8,2 4,5 -8,6
Diger Ozel Tiiketim* 7,8 0,6 44 6,6 5,8 -6,6
Kamu Tiketimi 7,3 34 6,3 1,6 3,2 -0,8
Yatirim (Ozel+Kamu) -14,2 -20,9 -14,0 0,6 -0,3 -6,1
ihracat 9,1 6,2 4,7 0,6 0,3 -35,3
ithalat -29,6 -18,6 3,6 27,8 219 -6,3
*Hanehalkina hizmet eden kar amaci olmayan kuruluglarin tiketimi
Biliylimeye katkilar 1¢'19 2¢'19 3¢'19 4¢'19
Biiyiime -2,6 -1,7 1,0 6,4 4,4 -9,9
Ozel Tuketim -2,4 -0,3 1,2 4,6 2,7 -5,0
Diger Tuketim* 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kamu Tuketimi 1,0 0,5 0,8 0,3 0,5 -0,1
Yatirim (Ozel+Kamu) -4,2 -6,5 -3,8 0,2 -0,1 -1,5
Net ihracat 9,8 5,8 0,5 -5,5 -4,0 -7,8
-Ihracat 2,1 1,5 1,2 0,2 0,1 -9,0
-ithalat -7,7 -4,4 0,7 57 4,1 -1,2
Diger** -6,7 -1,2 2,4 6,8 5,3 4,6

*Hanehalkina hizmet eden kar amaci olmayan kuruluslarin tiketimi

*Stok+istatistiksel hata

Cari fiyatlarla ile milli gelir hafif yiikselisle 4.482 milyar TL’de. Dolar bazinda ise 743 milyar S’da.
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Makro: ikinci geyrekte ekonomi, pandemi etkisiyle %9,9 daraldi...

Haziran ayi itibariyle karantina énlemlerinin gevsetilmesiyle ekonomik aktivitede hizli bir toparlanma
goriiliiyor.

Imalat sanayi PMI endeksi Temmuz’da 56,9’a ulasti

Glivende toparlanma gériiliiyor. Reel kesim giiven endeksi (m.a.) Agustos’ta 105,2 ile Subat’tan bu yana en
yliksek seviyesine yiikseldi. Kapasite kullanim orani (m.a.) da %73’e yiikseldi. Sektérel bazda da dipten
toparlanmalar mevcut

Temmuz’da yabanci turist sayisinda toparlanma gériildi. Bazi iilkelerin seyahat yasaklarini kaldirmasiyla,
yabanci turist sayisi Temmuz’da 933 bin kisi seviyesinde gerceklesti. Diger taraftan, yillik bazda daralma
%85,9 seviyesinde.

Diger taraftan; Temmuz’da ihracat %5,8, ithalat %7,9 geriledi.

Pandemi sonrasi dénemde yasanan kredi biiyiimesiyle ekonomik faaliyetlerde gériilen hizli toparlanma, son
dénemde finansal kosullarda yasanan sikilasmayla bir miktar dengelenebilir.

Ayrica, son dénemde vaka sayilarinda gériilen artis, ek énlemlerin alinmasina ve toparlanma ivmesinin
yavaslamasina neden olabilir.

Harcamalar Yontemiyle GSYiH; zincirlenmis hacim endeksi ve yillik % degisim oranlari:

Ozel Tiiketim: Ozel tiketim 2. ceyrekte %8,6 daraldi. Yari dayanikli mal tiiketimindeki %28,8'lik ve
hizmetler sektort tiketimindeki %25,4’lik daralma 06zel tiketim daralmasindaki en 6nemli kalemler
oldular. Dayanikli mal tiiketiminde daralma, baz etkisinin de katkisiyla %0,9 ile sinirli. Ugilincii ceyrege iliskin
verilere baktigimizda; dislk faizler ve birikmis talebin etkisiyle Temmuz’'da otomotiv satislari %351, beyaz
esya satislari %78,6 artti. Son dénemde artan faizler ve otomotivde yapilan OTV diizenlemesi, bu artislarin
normal seviyelere gelmesine neden olabilir.

Yillik % degisim 1619 2019 3¢9  4¢19 1620  2¢'20
Ozel Tiiketim 4,0 -0,5 20 82 45 8,6
-Dayanikl Mallar 136 (131 44 15,8 92 -09
-Yari Dayanikli Mallar -8,0 36 74 174 44 -28,8
-Dayaniksiz Mallar -03 21 -18 03 00 -0,7
-Hizmetler -5 05 6,8 11 6,5 -254

Kamu Tiiketimi: Hikimetin pandemiye karsi aldigi dnlemlerin daha ¢ok kredi garantileri ve tahsilatlarin
otelenmesi seklinde olmasi nedeniyle, kamu tiiketiminin de buylimeye katkisi sinirli da olsa negatif oldu.

Yatirim: Yatirimlarda daralma, baz etkisinin katkisiyla, %6,1’de kaldi. insaat yatinnmlarindaki daralma
%16,4 ile yuksek gerceklesirken, makine ve techizat yatirimlarinin %4,7 ile pozitif seyretmesi olumlu bir
gelisme. Uclincii ceyrek basinda ise; konut satislarinda gériilen sert artis insaat yatirimlarina yeniden ivme
kazandirmisti; ancak son donemde insaat sektori gliveninde yeniden geri cekilme gordliyor.

Yillk % degisim 1019 2019 3C19 4019 1020 2020

Yatmmlar (Ozel+Kamu) 03 61
Ingaat 97  -164
Makine ve Teghizat 14,7 47
Diger Aktifler 01 86
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Makro: ikinci geyrekte ekonomi, pandemi etkisiyle %9,9 daraldi...

« lhracat ve ithalat: Net ihracat biiyiimeyi son 3 ¢eyrektir belirgin asagi ¢ekiyor. Onceki 2 ceyrekte bunun
en onemli nedeni tiketim ve yatirnmlardaki toparlanmayla ithalatta goriilen artis olurken, 2020’nin ikinci
ceyreginde ihracatin pandemi nedeniyle sert daralmasi ana etken oldu. 2. ceyrekte %35,3 daralan ihracat
blylmeyi 9,0 puan asagl ¢ekerken, %6,3 daralan ithalat biliyiimeye 1,2 puan pozitif katki yapti ve net
ihracati biylmeye katkisi -7,8 puan oldu. Son dénemde ihracatta toparlanma goriillrken, turizm gelirleri de
kismi toparlanma gosteriyor; ancak talep salgin dncesi seviyelerin halen oldukca altinda. ithalati kisitlayici
onlemlere ragmen, 3. ceyrekte de net ihracat blylmeyi asagi cekebilir.

Uretim Yontemiyle GSYiH (yillik % degisim);

Uretim ydntemiyle bakildiginda da;

* Veriler hizmetler sektoriiniin pandemiden en fazla etkilenen sektdr oldugunu teyit ediyor; %25 ile en
yiiksek hizda daraldi; 1¢’2009’da daralma %22,9 olmustu. Oniimiizdeki dénemde toparlanma olsa da zayif
seyrin devam etmesini bekliyoruz.

* Sanayi %16,5 ile 1¢’2009’dan bu yana en sert hizda daraldi .

* Ingsaat sektoriinde daralma devam etti; %2,7 darald..

e Tarim ise %4 artisla blylimeye pozitif katki sagladi.

Yillk % degisim 1019 2019 3¢9 4¢19 120 2620
Tarim 39 46 40 25 26 40
Sanayi -5, 40 1,0 43 59 -16,5
Insaat 42 117 90 52 19 7
Hizmetler 43 03 11 83 30 50
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan;
eksik bilgi ve/veya gtincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu
degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirnm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu
bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi
niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak
Yatirim AS’nin herhangi bir taahhldinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan
alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlu riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan
alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar, kar
mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak
zarar ve ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirrm A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer,
ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve
¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinnm danismanhgl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatinm danigsmanhg faaliyeti
kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve
kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruglerine dayanmaktadir. Bu gorlsler, genel vyatinm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com
mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Eralp.Denktas@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Meryem.Cetinkaya@akbank.com

