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Makro: Sanayi liretimi 3. geyrekte giiclii artt...

2. ceyrekte salgin etkisiyle, globalde oldugu gibi, yurtigcinde de sert gerileyen ekonomik aktivite; 3. ceyrek
boyunca toparlanma egilimindeydi. Sanayi iiretimi (arindinlmamis) 3. ¢eyrekte %8,4 ile son 2,5 yilin en
giiclii artisini kaydetti. 2. ceyrekte sanayi lretimi %16,7 gerilerken, ekonomi de %9,9 daralmisti. 3. geyrekte,
hizmetler sektériindeki goreli zayif seyre ragmen, biiyiimenin pozitife déndiigiinii degerlendiriyoruz.

Sanayi Uretimi vs Bilyiime (yillik % degisim)
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——Blylime ====SanayiUretimi (arindirimamis)

TCMB de Enflasyon Raporu’nda yer alan “Angérii Modelleri ve Yiiksek Frekansli Géstergelerle Kisa Dénem
Biiyiime Goriiniimii” adli kutu calismalarina gére; sanayi iiretim endeksi (SUE) ile milli gelir biiyiimesi
arasindaki iliskiye bakildiginda, 2.ceyrekteki SUE’deki %16,7’lik diisiis, milli gelirde de %8,3’liik bir daralmaya
isaret etmektedir. Bu noktada; SUE’ye dayanan model 3. ceyrekte biiyiimenin pozitife gegtigine isaret
etmektedir. Diger taraftan, sanayi lretimi ekonominin tamamini temsil etmemekte ve salgin hizmetler
sektériinii daha fazla etkiledigi icin mal ve hizmet (retiminde belirgin bir ayrisma yasanmaktadir. Bu nedenle,
TCMB ekonominin genelini daha fazla temsil edebilecek ve daha kapsamli modeller olusturmustur; bu
modeller de 3. ceyrekte V seklinde bir toparlanmaya ve pozitif bir biiyiimeye isaret etmektedir.

Grafik 1: GSYIH (Yillik % Degisim) ve Sanayi Uretim Grafik 2: GSYIH (Yillik % Degisim) ve Angdri Model
Endeksi (Yillik % Degisim) ile Olusturulmus Model Tahminleri**
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** Kopriu denklemleri yaklagimi kullanilarak yilhk GSYIH
buyimesinin modellenmesiyle elde edilen tahminleri
gostermektedir. Son nokta, 2020C3 icin 15 Ekim 2020 tarihindeki
bilgi setine dayanmaktadir.
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Sanayi Uretiminde (m.a.) aylik bazda artis ivme kaybetmekle beraber Eyliil'de de devam etti; Eylii'de %1,7

artis gosterdi.

* Artisa tiim ana sanayi gruplar pozitif katki yaparken, en %4,5 artan sermaye mali liretimi 0,8 puan, %0,7
artan ara mali Uretimi 0,3 puan, %3 artan enerji de 0,3 puan katki yapti.

* Sektorel bazda bakildiginda ise; %15,2 artan makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi (0,4 puan katki),
%6,8 artan giyim esyalari Gretimi (0,4 puan katki), %2,9 artan tekstil Girtinleri Gretimi (0,3 puan katki) %17,7
artan elektronik Grlin Gretimi (0,3 puan katki) ve %6,8 artn mobilya tretimi (0,2 puan katki) dne ¢ikti.

Yillik bazda sanayi iiretimi ise (Takvim etkilerinden arindirilmig); Eyliil’de %8,1 ile giigli artis egilimin

korudu.

* Tiim ana sanayi gruplari, yilhik bazda da toplam iiretime pozitif yonde katki sagladilar. Ara mali Gretimi
yillik bazda %10,9 artisla toplam Gretime 4,7 puan ile en yiiksek katkiyr saglayan sektdr oldu. Sermaye mall
Uretimi %10,4 artisla toplam Uretimi 1,9 puan, dayanikli tiketim mali Gretimi %16,2 artisla 0,8 puan,
dayaniksiz tiketim mali Gretimi yillik %9,1 artisla toplam Uretimi 0,5 puan, enerji %2,5 artisla 0,2 puan
yukari cekti. imalat sanayi tretimi ise %8,5 artisla toplam iiretim artisinin 7,5 puaninin kaynagi oldu.

* Sektorel bazda bakildiginda; toplam liretime en 6nemli katkilar diger metalik olmayan mineral Urinler
(+1,5 puan), fabrikasyon metal Griinler (+1,1 puan), tekstil (+1,0 puan), ana metal sanayi (+0,8 puan),
kimyasal Griinler (+0,8 puan) tretiminden geldi.

Sanayi Uretimi (villik % degisim) vs imalat Sanayi PMI Endeksi
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Sanayi Uretimi  ====imalat Sanayi PMI Endeksi (sag)

Oncii géstergeler Ekim’de de toparlanmanin devam ettigine isaret ediyor.

 imalat sanayi aktivitesine iliskin beklentileri gsteren PMI endeksi, Eylil'de 52,8’den 53,9’a yiikseldi.

* Reel kesim gliven endeksi (m.a.) 100 esik seviyesi lizerinde kalmaya devam etti; Ekim’de 109,7 ile son 3
yilin en yiksegine ulasti.

* Kapasite kullanim orani %74,9’a yikseldi.

* Sektorel giiven endekslerinde de toparlanma devam etti.

* Ticaret Bakanligi dnci verisine gore ise; Ekim’de ihracat yillik %5,6, ithalat ise %8,5 artis gosterdi.

e Diger taraftan, kredilerde normallesme egilimi devam ediyor ve Avrupa’da koronavirls onlemleri
sikilastiriliyor. Bu nedenle, gelecek donemde Uretimde ivme kaybi gorlebilir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegcerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve
surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhtidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar,
varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda
olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan higbir sekil ve surette Akbank
T.AS, Ak Yatinim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam
altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul
ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirm danismanligi
faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla
temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel
yatinm danismanligl faaliyeti kapsaminda genel olarak dizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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