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TCMB politika faizini %15,00'e yiikseltti ve sadelesmeye gitti...

TCMB; temel politika araci olan 1 hafta vadeli repo faiz oranini, beklentilere parallel olarak, 475 bps artisla
%10,25’ten %15,00’e yiikseltirken, tiim fonlamanin 1 hafta vadeli repo faiz orani iizerinden yapiimasina
karar verdi. TCMB; enflasyon gdériiniimiindeki riskler nedeniyle, net ve giiglii bir parasal sikilastirma
yapilmasina karar verdigini belirtti.

Bilylime goriiniimii: Son donemde artan Covid-19 vakalari hem global hem de yurt ici biiyiime gériinimii
tizerinde risk olusturmaktadir. Ozellikle hizmetler sektoriine iliskin belirsizlikler artmaktadir. TCMB ayrica
gectigimiz donemde yasanan giicli kredi ivmesiyle artan i¢ talebin cari dengeyi de olumsuz etkiledigini
belirtmistir. Oncii géstergeler Ekim ayinda da toparlanmanin devam ettigine isaret ediyor; ancak Kasim ayiyla
beraber Avrupa’da kisitlayici 6nlemlerin artmasi ve son olarak yurtiginde de gelen kisitlayici 6nlemler toplam
talebi baskilayabilir. Ocak-Eyliil déneminde cari agik 28 milyar S seviyesinde gerceklesmistir. Gegtigimiz
glinlerde, Hazine ve Maliye Bakani Liitfi Elvan Ocak-Eyliil déneminde 6,9 milyar S olan seyehat gelirlerinin, yil
10 milyar S’da tamamlamasini beklediklerini belirtti.

Enflasyon gériiniimii: TCMB, TL'deki deger kaybinin, gida fiyatlarinda global capta yasanan yikselisin ve
enflasyon beklentilerindeki bozulmanin enflasyon goériiniimiinii olumsuz etkiledigini ve Kasim ayinda
enflasyonda doviz kuru oynakligi nedeniyle yikselis bekledigini belirtti. Diger taraftan; para politikasindaki
kararli durusla bu yiikselisin gegici olacagi degerlendiriliyor. Son TCMB Enflasyon Raporu’nda enflasyonun
gelecek dénemde yiikselis egiliminde olmasi ve Nisan ayinda tepe yapmasi 6ngériiliiyordu. Ekim ayinda
manset enflasyon %11,89 seviyesinde gerceklesirken, UFE’nin %18,20 seviyelerine yiikselmesi gelecek
dénemde maliyet kaynakli enflasyonist baskilarin yasanabilecegine isaret etmisti.

TCMB ayrica; diisiik enflasyon ortaminin kalici olarak tesisiyle, iilke risk primlerinde diisiis, dolarizasyon
egiliminde tersine doniis, d6viz rezervlerinde artis ve finansman maliyetlerinde kalici diisiis saglanacagini,
bunun da makroekonomik ve finansal istikrara destek verecegini belirtti. Kasim ayi basinda 567’lere yiikselen
5 yillik CDS, halihazirda 375 seviyelerine gerilemis durumda. Rezervlere ve dolarizasyona vurgu dikkat gekti.

Para politikasi durusu: TCMB; enflasyon goriiniimiine iliskin risklerin bertaraf edilmesi, enflasyon
beklentilerinin kontrol altina alinmasi ve dezenflasyon siirecinin en kisa siirede yeniden tesisi icin, net ve
glclu bir parasal sikilastirmaya gitti ve parasal durusta sikiligin enflasyonda kalici diisiis saglanana kadar
kararlilikla siirdiiriilecegini belirtti. TCMB; ayrica enflasyon hedeflemesinin gerektirdigi seffaflik,
ongoriilebilirlik ve hesap verebilirlik ilkelerini uygulayacagini belirtti. Bu kapsamda da fonlamanini temel
politika faizi olan 1 hafta vadeli repo faiz orani iizerinden yapilacagini ve bu faiz oraninin tek gosterge
olacagini agikladi. TCMB bu adimiyla sadelestirmeye giderken, 6ngériilebilirligin artirilmasi tarafinda da
6nemli bir adim atmis oldu. Son dénemde TCMB fonlamasi aylik geleneksel repo ihaleleri ve geg likidite
penceresi kanaliyla yapiliyordu; diin itibariyle TCMB adirlikli ortalama fonlama maliyeti %14,80’e ulasmisti.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve
surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhiduni icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirlu 6zel ve/veya tuzel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar,
varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda
olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan higbir sekil ve surette Akbank
T.A.S, Ak Yatirm A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam
altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirirm AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul
ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanhgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirrm danismanlig
faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla
temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel
yatirrm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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