') Odemeler Dengesi 12 Subat 2021

Makro: 2020 yilinda cari denge 36,7 milyar $ acik verdi...

Cari denge Aralik ayinda 3,21 milyar S agik verdi. Béylece yilin tamaminda acik 36,7 milyar S’a ulagti, milli
gelirin (tahminimiz) %5,1’ine denk geliyor. 2019 yilinda 6,8 milyar S fazla verilmis idi. 2020 yilinda dis
ticaret agigindaki artis ve zayif hizmet gelirleri, cari agigin yiiksek gerceklesmesinde etkili oldu. TCMB
odemeler dengesi istatistiklerinde giincellemeler yapildigini belirtti. *

Aralik ayinda toplam mal ihracatinin mal ithalatinin iizerinde artis géstermesinin etkisiyle dis acik azalis
gosterdi. Ancak hizmet gelirlerindeki zayif seyir cari agigin artisinda etkili olmaya devam etti. Toplam mal
ithalati, altin ithalati ve i¢ talepteki olumlu seyrin etkisiyle yillik %10,4 artarken, toplam mal ihracati yillik
bazda %15 ile gli¢lii artis gbsterdi. Bunun neticesinde dis acik yillik %9 azaldi. Hizmetler dengesi tarafinda ise
pozitif seyir stirmekle birlikte bir énceki yilin altinda kalmaya devam etti. Hizmetler dengesi Aralik ayinda 644
milyon S fazla verdi; 2019 ayni ayinda 1,8 milyar S fazla vermis idi.

*TCMB, “Revizyon Politikasi” dogrultusunda, Odemeler Dengesi istatistikleri’'nde 2016 yilindan itibaren ikincil
gelir dengesi, dogrudan yatirimlar, portféy yatirimlari ve diger yatirimlar kalemleri basta olmak iizere cesitli

glincellemeler yapildigini belirtmistir. Giincellemelerin bir kisminin 6demeler dengesi tablosunda sadece
siniflama degisikligine neden oldugu, bir kisminin da “Cari islemler Hesabi” ile “Finans Hesabi” kalemlerini ve
dolayisiyla “Net Hata ve Noksan” kalemini etkiledigi belirtilmistir. Bu glincellemeler neticesinde Net Hata ve
Noksan kaleminin, 2016 yilinda 181 milyon S, 2017 yilinda 71 milyon S, 2018 yilinda 147 milyon S, 2019
yilinda 341 milyon S ve 2020 yilinin Ocak-Kasim déneminde 1,15 milyar S tutarinda giincellendidini
aciklanmustir.

Aylik Cari Denge Gergeklesmeleri (2019 ve 2020)
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Enerji ve altin harig cari fazla rakami ise 10,5 milyar $’dan 9,9 milyar $’a geriledi.

Cari Denge, Enerji Harig Cari Denge (milyar $, 12 aylik kiimiilatif)
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Makro: 2020 yilinda cari denge 36,7 milyar $ acik verdi...

Dis ticaret agig1 2020 yihinin tamaminda yillik mutlak rakam olarak 21 milyar $ artarak 37,9 milyar $’a
yukseldi. Altin ithalati, Aralik’ta 2,1 milyar S olup, yilin tamaminda 25,2 milyar $’a ulasti.

Bavul ticareti Aralik’ta yillik %39, yilin tamaminda %56 azaldi.

Hizmetler dengesi, Aralik ayina 644 milyon S, yilin tamaminda ise 9,6 milyar $ fazla verdi. 2019 yilinda

35,5 milyar $ idi.

o Tasimacilik gelirinde (net) diisiis devam etti; Aralik’ta yillik %56, yilin tamaminda %61 azald.

o Seyahat gelirleri, Haziran ayindan bu yana pozitif. Aralik’ta gelirler brit olarak 672 milyon S, yilin
tamaminda ise 10,2 milyar $ olarak gerceklesti. 2019 yili ayni déneminde 29,8 milyar $ idi.

Odemeler dengesinin finansman tarafina bakildiginda; Aralik ayinda cari denge 3,21 milyar $ agik
verirken, 9,2 milyar $ finansman girisi oldu. Net hata&noksan kalemine 0,7 milyar $ giris oldu. Bunlarin
neticesinde rezervler 6,7 milyar $ artti. Rezervler sene basindan bu yana toplam 31,9 milyar $ azaldi.

° Portféy yatirnmlarina, nette 5,2 milyar $ giris oldu.

o Aralik ayinda hisse senetlerine 269 milyon $, DiBS’e 2,0 milyar $ giris oldu; toplam giris 2,3
milyar S. Boylece 2020 yilinda toplam cikis 9,2 milyar $’a geriledi; 4,2 milyar $'1 hisse
senetlerinden, 5,0 milyar $’1 DiBS’ten.

o  Yurt digindaki tahvil ihraglaryla ilgili olarak, genel hiikiimet nette 2,3 milyar S tutarinda
bor¢landi; yilin tamaminda nette 4,6 milyar $ borglandi. Bankalar Aralik ayinda 722 milyon $
borclandi.

° Dogrudan yabanci yatirnmlara Aralik ayinda nette 836 milyon $ giris oldu. Ocak-Aralik déneminde ise
nette 4,6 milyar S giris oldu. 2019 yilinda 6,3 milyar $ giris olmus idi.

° Yurt disindan saglanan kredilerde, bankalar nette Aralik’ta 0,6 milyar $ borglanirken, yilin
tamaminda ise 5,1 milyar $ borg 6dedi. Reel sektér yurt disindan sagladigi kredilerde Aralik’ta
nette 0,6 milyar $ bor¢landi; Ocak-Aralik doneminde ise 4,0 milyar $ borg¢ 6dedi.

° Yurt ici bankalarin yurt disi muhabirlerindeki efektif ve mevduat varliklari Aralik’ta nette 3,2 milyar S
azalirken, yurt disi bankalarin yurt icindeki mevduatlari nette 0,4 milyar S artt.

Cari Acik Finansmani (milyar $, 12 ayhk kiimulatif)
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist
Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA
Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Meryem Cetinkaya
Sibel.Yapici@akbank.com Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve
surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhtduni icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirlu 6zel ve/veya tuzel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar,
varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda
olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan higbir sekil ve surette Akbank
T.A.S, Ak Yatirm A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam
altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul
ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanhgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirrm danismanlig
faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla
temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel
yatirrm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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