D TCMB 6 Mayis 2021

TCMB: Siki para politikasina devam

TCMB politika metninde;

* Global emtia fiyatlarindaki yeniden artis egilimi ile yikselen kiresel enflasyon beklentilerinin finansal
piyasalar Gzerindeki etkilerinin altini giziyor.

* TCMB; salgin kosullarina ragmen yurt igi iktisadi faaliyetin giiclii seyrettigine vurgu yapmaktadir: Bu
sirecte i¢ talebin salgin kisitlamalariyla bir miktar ivme kaybettigi, dis talebin ise giiclinii korudugu
belirtilmektedir. Kredilerde ise ticari kredilerin yani sira bireysel kredilerde de daha ilimh seyrin
gozlendigini, bu kredi gelismelerinin kaliciliginin makro istikrar acgisindan énemli oldugunu belirtmektedir.
Bir 6nceki ayki metinde ise “finansal kosullardaki sikilasmaya ragmen bireysel kredi buyimesinde yikselis
egilimi gorilmektedir” diye belirtilmis idi.

* Cari islemler dengesi icin de bir 6nceki ayin karar metnine gére daha olumlu bir goériinim ortaya
konulmustur. Nisan ayr metninde ihracattaki ve altin ithalatindaki olumlu gelismelere ragmen, gigli i¢
talep ve emtia fiyati gelismelerinin cari dengeyi olumsuz etkiledigi belirtilmekte idi. Mayis metninde ise ig
talepteki ivme kaybi, kredilerde gozlenen yavaslamanin ve yine altin ithalatindaki 6nemli gerileme ile
ihracattaki giiglii artis egiliminin cari dengede ongordiikleri iyilesmeyi destekledigi belirtilmektedir.

* TCMB enflasyon iizerindeki risklerin 6nemini vurgulamaktadir. Her ne kadar parasal sikilastirmanin
krediler ve i¢ talep iizerindeki yavaslatici etkileri gozlenmeye baslasa da, enflasyon ve enflasyon
beklentilerindeki yiiksek seviyeler dikkate alindiginda, TCMB, Nisan Enflasyon Raporu tahmin
patikasindaki belirgin diisiis saglanana kadar para politikasindaki mevcut durusun siirdiiriilecegini
belirtmektedir.

* Politika faizi gliclii dezenflasyonist etkiyi saglayacak sekilde enflasyonun Uzerinde bir diizeyde korunacaktir.

* Fiyat istikrarinin 6neminin tekrar alti ¢izilmektedir. Fiyat istikrari; llke risk primlerindeki dusus, ters para
ikamesinin baslamasi ve doviz rezervlerinin gliclenmesi yoluyla, finansman maliyetlerinin kalici
gerilemesine ve makro ekonomik ve finansal istikrara destek verecektir. Bu durum; yatirim, Gretim ve
istihdam ortamini olumlu etkileyecektir.

YORUM: TCMB enflasyon goériiniimiine iliskin riskleri vurgulamaya devam ediyor. TCMB’nin Nisan
Enflasyon Raporu’nda o6ngordiigli patikadaki belirgin diislis, asil olarak 2021’in 4. c¢eyreginde
gerceklesmektedir. Buna paralel olarak, biz de 3. ceyrek sonlarina kadar politika faizinin bu seviyelerde
korunabilecegini, sonrasinda ise enflasyonda goériilecek gerilemeye paralel faiz indirimine gidilecegini
degerlendiriyoruz.
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Kaynak: TCMB, TUIK.
* Enflasyonun tahmin araligi iginde kalma olasilig: yGzde 70'tir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve
surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhiduni icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirlu 6zel ve/veya tuzel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar,
varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda
olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan higbir sekil ve surette Akbank
T.A.S, Ak Yatirm A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam
altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirirm AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul
ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanhgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirrm danismanlig
faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla
temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel
yatirrm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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