') Odemeler Dengesi 11 Mayis 2021

Makro: 12 aylik kiimdlatif cari agik Mart'ta 36,2 milyar $'a geriledi...

Cari agik, Mart’ta dis agiktaki azalis ve hizmet gelirlerindeki artisin etkisiyle, yillik %39 azalarak 3,3 milyar
S’a geriledi. Finansman tarafinda ise ézellikle portféy yatirrmlari kaynakh ¢ikis yasandi. Rezervlerde 6,2
milyar S azalis gériildii.

Dis ticaret tarafinda; toplam mal ihracatinin yillik %40 ile toplam mal ithalatinin (%22,5) iizerinde artis
gbstermesi neticesinde, dis ticaret acigi %32 azaldi. Altin ithalatinda ise normalizasyonun devam ettigi
gériiliiyor; Mart’ta yillik %59 azalisla 0,7 milyar S’a geriledi. Yilin ilk ¢eyreginde ise %35 azaldi. Altin hari¢
toplam mal ithalati ise, Mart‘ta %31 artti. Bavul ticareti yillik %84 azald.

Hizmet gelirleri tarafinda; 2020 Mart ayindan bu yana yillik bazda diisiis gésteren hizmet gelirleri pozitife
déndii ve yillik %95 artti. Bunda bir énceki yilin diisiik bazi da etkili oldu. Hizmetler dengesi, Mart ayinda
767 milyon S fazla verdi; 2020 yili ayni ayinda 393 milyon S fazla vermis idi.

o Tasimacilik geliri (net) artis gésterdi; Mart’ta yillik %11 artisla 473 milyon S oldu.
o Seyahat gelirleri (briit), Mart’ta yillik %26 artarak, 826 milyon $ olarak gerceklesti.

12 aylik kiimiilatif cari agik rakami ise 38,3 milyar $’dan 36,2 milyar $’a geriledi. Enerji ve altin harig cari
fazla rakami 5,5 milyar $’dan 6,9 milyar $’a yiikseldi.

Ayhk Cari Denge Gergeklesmeleri
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') Odemeler Dengesi 11 Mayis 2021

Makro: 12 aylik kiimdlatif cari agik Mart'ta 36,2 milyar $'a geriledi...

Odemeler dengesinin finansman tarafina bakildiginda; Mart ayinda cari denge 3,3 milyar $ acik
verirken, 4,4 milyar $ finansman ¢ikisi oldu. Net hata&noksan kalemine 1,6 milyar $ giris oldu. Bunlarin
neticesinde rezervler 6,2 milyar $ azald.

° Portféy yatirimlarindan, nette 5,7 milyar $ ¢ikis oldu.

o Hisse senetlerinden ¢ikis devam etti: Mart ayinda 1,0 milyar S, Ocak-Mart déneminde ise
toplam 1,8 milyar S cikis oldu.

o DiBS'te de cikis goriildii. Mart ayinda 915 milyon $ ¢ikis olurken, yilin ilk ceyreginde ise
toplam giris 555 milyon $’a geriledi.

o  Ocak-Mart déneminde; hisse ve DiBS’ten toplam ¢ikis 1,3 milyar $ oldu.

o  Yurt disindaki tahvil ihraglaryla ilgili olarak, Mart ayinda genel hikiimet nette 3,6 milyar S,
bankalar 0,2 milyar $ geri 6demede bulundu.

° Dogrudan yabanci yatinmlara (briit) Mart ayinda 583 milyon S giris oldu; 472 milyon $'i
gayrimenkul. Ocak-Mart déneminde DYY girisi (briit) 2,1 milyar S. Gayrimenkui: 1,2 milyar S.

° Yurt disindan saglanan kredilerde, bankalar nette Mart ayinda 374 milyon $ borglanirken, yilin ilk
ceyreginde 232 milyon $ bor¢ ddedi. Reel sektér ise nette Mart'ta 202 milyon S, Ocak-Mart
déneminde 609 milyon S borclandi. Dis borg cevirme oranlari kredi+tahvil dahil (6 aylik hareketli
toplam) yiksek: Bankalar %99, diger sektorler: %117

Cari Acik Finansmani (milyar $, 12 ayhk kiimulatif)
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Cari islemler agiginin, Nisan ayinda, dis ticaret acigindaki azalisin etkisiyle, yillik bazda azalmaya devam
etmesini bekliyoruz. Ticaret Bakanligi'nin 6ncl verisine gore, dis ticaret acigi Nisan’da yillik %32 azaldi.
ihracat Nisan’da giiclii artis gosterdi; mutlak rakam olarak 9,8 milyar $ artarak 18,8 milyar $ olarak
gergeklesti. Bunda kiiresel talepteki toparlanmanin yani sira bir 6nceki yilin dusiik baz etkisi de etkili oldu.
2020 yili Nisan ayinda ihracat %41,5 daralmis idi. ithalat da Nisan ayinda yillik 8,3 milyar $ artisla 21,9
milyar $’a yiikseldi.

Oniimizdeki aylarda ithalat tarafinda; ic talebin seyri ve petrol fiyatlarindaki artis etkili olmaya devam
edecek olup, altin ithalatindaki normalizasyonun ise asagl yonli etki olusturmaya devam etmesini
bekliyoruz. Kiiresel talepteki ivmelenme ve bir dnceki yilin diisik bazi ise ihracati desteklemeye devam
ediyor. Hizmet gelirleri tarafinda ise vaka sayilarinin seyri ve asi gelismeleri belirleyici olmaya devam
edecek.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist
Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA
Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Meryem Cetinkaya
Sibel.Yapici@akbank.com Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve
surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhtduni icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirlu 6zel ve/veya tuzel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar,
varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda
olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan higbir sekil ve surette Akbank
T.A.S, Ak Yatirm A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam
altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul
ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanhgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirrm danismanlig
faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla
temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel
yatirrm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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