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TCMB'den 200 baz puan faiz indirimi

TCMB, politika faizini 200 baz puan indirerek %16’ya ¢ekti. Karar metninde déne ¢ikan noktalar:

Kiiresel Ekonomik Goériiniim: TCMB, kiiresel ekonomik aktivitenin ilk yarida toparlanma gosterdigini ancak
son donemde agiklanan given endekslerinin, salginin da etkisiyle gerilemeye basladigini belirtiyor. Buna
paralel olarak asilamalardaki artisa ragmen, yeni varyantlarin kiiresel ekonomik aktivite Gizerinde asagi yonli
risk unsuru oldugunun altini ¢iziyor. Dolayisiyla kiiresel ekonomik aktiviteye iliskin olarak daha muhafazakar
bir goériis ortaya koyuyor.

Yurt igi Ekonomik Aktivite: TCMB, dncii gostergelerin ekonomik aktivitenin giiglii seyrettigine isaret ettigini
belirtiyor. TCMB bu giiglii egilimde, dis talebin katkisini vurguluyor.

Asilamanin genele yayilmasi ise, salgindan daha olumsuz etkilenen sektorlerin canlanmasina ve ekonomik
aktivitenin kompozisyonunun daha dengeli gelismesine destek veriyor. TCMB, son dénemde dayanikli
tilkketim mallan talebinin yavasladigina, dayaniksiz tiiketim mallarinda ise toparlanma go6zlendigini
belirtiyor. Dolayisiyla faiz indiriminin daha ¢ok borglanma ile finanse edilen dayanikh tiiketim mallar
talebine yakin gelecekte destek vermesi beklenebilir.

Enflasyon Goriiniimii: TCMB; enflasyonda yasanan yiikseliste, gida ve basta enerji olmak iizere ithalat
fiyatlarindaki artislarin, tedarik kisitlarinin, yonetilen/yonlendirilen fiyat artislarinin ve agilmaya bagh
gelismelerin etkili oldugunu belirtiyor ve ilgili etkilerin gecici faktorlerden kaynaklandigini degerlendiriyor.

Kredi Goriiniimii: TCMB, siki para politikasinin, kredi ve i¢ talep lizerindeki yavagslatici etkilerinin stirdiigiinii
belirtiyor. Bu daraltici etkilerin, ticari kredilerde ongoriilenin lizerinde yavaslamaya neden oldugunu
vurgulamaya devam ediyor. Bireysel kredilerde ise, makroihtiyati politikalarin olumlu etkilerinin gézlenmeye
basladigini belirtiyor.

Para Politikasi: TCMB; bu gelismeler isiginda, talep faktorlerinin, cekirdek enflasyon gelismelerinin ve arz
yonlu faktorlerin ayristirilarak degerlendirildigini ve buna bagli olarak, politika faizinde 200 baz puan indirim
yapilmasina karar verildigini belirtiyor. TCMB ayrica politika faizinde, arizi unsurlar kaynakli asagi yonlii
diizeltme igin, bugiinkii faiz indirimi sonrasi, sinirli bir alan kaldigini belirtiyor. Kanimizca TCMB, vyil sonuna
kadar sinirli bir miktar daha faiz indirim egiliminde olacaktir.

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar




Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist
Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA
Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Meryem Cetinkaya
Sibel.Yapici@akbank.com Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve
surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhiduni icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirlu 6zel ve/veya tuzel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar,
varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda
olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan higbir sekil ve surette Akbank
T.A.S, Ak Yatirm A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam
altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirirm AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul
ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanhgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirrm danismanlig
faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla
temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel
yatirrm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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