' D TCMB 23 Haziran 2022

TCMB karari: Kiiresel biiyiime ve enflasyon risklerine vurgu

Kiiresel biiyiimeye iliskin riskler asagi yonlii, halihazirda yiiksek seyreden kiiresel enflasyona yonelik yukari
yonlii riskler devam etmekte, gelismis lilke merkez bankalarinin para politikasi adim ve iletisimlerinde
ayrisma artmakta.

TCMB, politika faizini %14 diizeyinde sabit tuttugu para politikasi kararinda, etkisi artarak siirmekte olan
jeopolitik risklerin  iktisadi faaliyetin zayiflamasina ve kiresel bliyime tahminlerinin asag yonli
glincellenmesindeki etkisine vurgu yapmakta ayni zamanda kiiresel olgekte tiiketici ve Uretici fiyatlarindaki
artisa dikkat cekmektedir. Fiyatlardaki artista; kiresel gida glvenligindeki ticaret yasaklari ile artan
belirsizlikler, emtia fiyatlarindaki yliksek seyir, temel gida ve enerji basta olmak lzere bazi sektorlerdeki arz
kisitlarinin sirmesi ile yiksek tasimacilik maliyetleri etkili olmaya devam ediyor.

Bu cercevede gelismis tlke merkez bankalari, artan enerji maliyetleri ve arz-talep uyumsuzluguna bagh olarak
kiiresel enflasyonda gorilen yikselisin beklenenden uzun siirebilecegini vurgulamaktadir. Mayis karar
metninden farkl olarak, gelismis tlke merkez bankalarinin destekleyici parasal duruslarini siirdiirdiiklerine
dair ifade metinden cikarilmistir. Gelismis (lke merkez bankalarinin para politikalarinda adim ve
iletisimlerindeki ayrismanin arttig1 belirtilmektedir. Ayrica finansal piyasalarda artan belirsizliklere yonelik
olarak merkez bankalari yeni destekleyici uygulamalar ve araglarla ¢oziim Uretmeye calismaktadir.

TCMB, vyurtigcinde ekonomik goériiniime iliskin olarak Mayis ayi politika metnindeki gorisiinii korurken,
1.ceyrekteki giliclii biiylimenin dis talebin de olumlu etkisiyle 2.ceyrekte de siirdiigiinii belirtiyor.
Surdurilebilir cari islemler dengesinin fiyat istikrari icin 6nemine vurgu yaparken, cari islemler dengesinde
turizm kaynakli iyilesen gériiniime karsin, enerji fiyatlarindan kaynaklanan risklerin devam ettigi belirtiliyor.

TCMB; kredilerin biiyiime hizi ve erisilen finansman kaynaklarinin amacina uygun bir sekilde iktisadi
faaliyet ile bulusmasini yakindan takip ettigini belirtmektedir. Gliclendirilen ve kararlilikla uygulanan makro
ihtiyati politika setinde, gerektigi durumlarda ilave tedbirler uygulanabilecektir.

TCMB, vyurtici enflasyondaki artista; enerji maliyetlerindeki artislarin, ekonomik temellerden uzak
fiyatlama davranislarinin gegici etkilerinin ve emtia fiyatlarindaki artisin getirdigi glicli negatif arz
soklarinin etkili olmaya devam ettigini belirtmektedir.

Fiyat ve finansal istikrarin glglendirilmesi icin kararlilikla uygulanan adimlar ile birlikte, kiresel baris
ortaminin yeniden tesisi ve enflasyonda baz etkilerinin ortadan kalkmasiyla TCMB, dezenflasyonist siirecin
baslayacagini 6ngérmekte olup, bu cercevede politika faizini sabit birakmistir.

TCMB, fiyat istikrarinin stirdirtlebilir bir sekilde kurumsallasmasi amaciyla, kalici ve giglendirilmis liralasmayi
tesvik eden genis kapsamli politika ¢cercevesi gozden gecirme siirecinin devam ettigini belirtmektedir.
Degerlendirme siiregleri tamamlanan teminat ve likidite politika adimlari kullanilmaya devam edilecektir.
Bu sekilde para politikasi aktarim mekanizmasinin etkinliginin glclendirilmesi hedeflenmektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve
surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhiduni icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirlu 6zel ve/veya tuzel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar,
varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda
olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan higbir sekil ve surette Akbank
T.A.S, Ak Yatirm A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam
altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirirm AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul
ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanhgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirrm danismanlig
faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla
temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel
yatirrm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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