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TCMB karart: Kiiresel biiylime ve enflasyon risklerine vurgu siirdii

TCMB, para politikasi kurulu kararinda politika faizini %14 diizeyinde sabit tuttu. Karar metninde etkisini
siirdiirmekte olan jeopolitik risklerin, diinyada iktisadi faaliyetleri “daha da” zayiflattigi vurgusu yapildi.
Ayrica TCMB, kiresel biylimeye dair yaptigi dnimizdeki donem degerlendirmesinde, asagi yonli risklere ek
olarak “resesyon” olasiligini da metne dahil etti. Emtia fiyatlarinda gorilen yliksek seyir vurgulanirken, temel
gida basta olmak lzere bazi sektorlerdeki arz kisitlarinin stirdiigiine deginilmistir. TCMB, Emtia fiyatlarindaki
yuksek seyre ek olarak “oynaklik” ifadesine de yer vererek fiyat olusumundaki belirsizliklere dikkat cekmeye
devam etti. Gelismis Ulke merkez bankalarinin enflasyonda gorilen yikselisin beklenen daha uzun
strebilecegine yonelik sdylemlerinde belirtilen nedenler arasina ise “isglici piyasasindaki katiliklar” eklendi.
Ulkeler arasinda farklilasan iktisadi gériiniimler neticesinde gelismis iilke merkez bankalarinin para politikasi
adim ve iletisimlerinde ayrismanin devam ettigi vurgulanirken, artan belirsizliklere karsi merkez bankalarinin
gelistirdigiyeni destekleyici uygulama ve araclarla ¢6ziim Gretme gayretlerinin “gesitlenerek” arttigi belirtildi.

TCMB, vyurticinde ekonomik goriiniime iliskin olarak Haziran ayi politika metnindeki goriisiinii korurken
yilin ikinci ¢eyreginde giiclii biiylimenin dig talebin de olumlu etkisiyle siirdiigiinii belirtti. Ayrica, istihdam
piyasasi gelismelerinin de benzer ekonomilere gore daha olumlu bir seyir gosterdiginin altini ¢izdi. TCMB,
blylimeye kompozisyonuna iliskin bilesenler igerisinde sirdirilebilir olanlarin payinin artmasini olumlu
olarak degerlendirdi. Cari islemler dengesinde turizm kaynakli glicli iyilesme devam etmekle birlikte, enerji
fiyatlarindaki yiiksek seyir ve ana ihracat pazarlarinin resesyona girme olasiligl, cari denge Uzerindeki riskler
olarak degerlendirilmektedir. Kredilerin blyiime hizinda ivme kaybi oldugu vurgusuna yer verildi. Kredi
kaynaklarinin amacina uygun kullaniminin takip edilecegine iliskin soylemini ise yineledi. TCMB; giiclendirdigi
makroihtiyati politika setiniilave tedbirlerle kararllikla uygulamaya devam edecek.

TCMB, yurt ici enflasyondaki artis yonelik gerekcelendirmesinde ekonomik temellerden uzak fiyatlama
olusumlarin etkilerinin yaninda enerji maliyetlerinde ve emtia fiyatlarindaki artislarin olusturdugu giiclii
negatifarz soklarinin neminikorudugunu belirtti.

Fiyat ve finansal istikrarin tesisi icin gliclendirilerek strdirilmekte olan adimlar ile birlikte, kiresel baris
ortaminin yeniden tesisi ve enflasyonda baz etkilerinin ortadan kalkmasiyla TCMB, dezenflasyonist siirecin
baslayacaginiongormekte olup, bu cercevede politika faizini sabit birakmistir.

TCMB, fiyat istikrarinin stirdarilebilir bir sekilde kurumsallasmasi amaciyla, kalici ve glclendirilmis liralagmayi
tesvik eden genis kapsamli gozden gegirme siireci ile degerlendirme siiregleri tamamlanan teminat ve
likidite politika adimlarinin devam edecegini vurgulamaktadir. TCMB, fiyat istikrari temel amaci
dogrultusunda enflasyonda kalici dislise isaret eden gostergeler olusana ve orta vadeli hedef olan %5’e
ulasilincaya kadar elindeki tiim araglarla liralasma stratejisini uygulamaya devam edecegini de belirtmistir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegcerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derle nmistir. is bu raporlardakiyorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistire bilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla genel yatinm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve
surette Akbank TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhtdini ice rmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlu 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varlacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar,
varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirlii maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda
olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ug rayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hichir sekil ve surette Akbank
T.AS, Ak Yatinm A.S ve galisanlan sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar ne deniyle higbir sekil ve surette her ne nam
altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul
ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yeralan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirim da nigmanlig
faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla
temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portf 6y yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorisler, genel
yatinm danismanhgi faaliyeti kapsaminda genel olarak diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar veriimesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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