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Makro: Cari denge Ocak-Haziran doneminde 32,4 milyar $ agik verdi

Cari agikta artis devam etti. Cari denge Haziran’da 3,46 milyar S acik verdi; 2021 ayni ayinda cari agik 1,19
milyar $ idi. Cari aciktaki yiikseliste; 6zellikle enerji ithalatindaki artis kaynakli yiiksek dis acik etkili olmaya
devam etti. Bununla birlikte hizmet gelirlerindeki olumlu seyir cari dengeye pozitif yonde katki saglamaya
devam ediyor.

Haziran ayinda toplam mal ithalati, yilhik %40 ile gliglii artis egilimini siirdiirdii. Toplam mal ihracatindaki
yillik artis ise %18,9 ile ithalat artisinin altinda gergeklesti. Bunun neticesinde dis agik yillik mutlak rakam
olarak 4,8 milyar S artis géstererek 6,4 milyar S oldu. Yilin ilk yarisinda ise cari denge 32,4 milyar $ acik
verdi (2021 yilinin ayni déneminde cari acik 13,4 milyar S idi).

Hizmet gelirleri (net), seyahat ve tasimacilik gelirlerindeki artislarin etkisiyle, artis egilimini siirdiirdii ve
Haziran’da yillik %165 artisla 4,0 milyar S fazla verdi. Ocak-Haziran déneminde ise fazla 14,5 milyar $ oldu
(2021°de 6,0 milyar S).

o Seyahat gelirleri (briit) Haziran’da yillik %169 artis géstererek 3,1 milyar S olarak gerceklesti. Béylece
Ocak-Haziran déneminde seyahat geliri 11,9 milyar S’a ulasti; 2021 ayni déneminde 4,6 milyar S idi.
Seyahat gelirleri 2019’un ayni déneminin de (10,8 milyar S) lizerinde gerceklesti. Tasimacilik gelirinde
de (net) artis devam etti; Haziran’da yillik %80, yilin ilk yarisinda ise %52,5 artti.

Finansman tarafinda ise Haziran ayinda 2,5 milyar S ¢ikis gériildii. Net hata&noksan kalemine ise 4,0 milyar
S giris oldu. Rezervler ise 2,0 milyar S azalis gésterdi.

Haziran’da 12 ayhk kiimiilatif cari acik 30,4 milyar $’dan 32,7 milyar S’a yiikseldi. Enerji ve altin hari¢ cari
fazla rakami ise 37,3 milyar S’dan 39,6 milyar S’a yiikseldi.

Emtia fiyatlarinda son ddnemde kaydettikleri zirvelerden diisiis gériilmekle birlikte, ge¢cmis dénem
ortalamalarinin lzerindeki seyirlerin devam etmesi, ithalat (lzerinde azalmakla birlikte yukari yénlii baski
olusturmayi siirdiiriiyor. i¢ talebin seyri de ithalatin iizerinde diger etkili faktérlerden biri; son dénemde 6ncii
makro ekonomik géstergeler, ekonomik aktivitede bir miktar yavaslamaya isaret ediyor.

Ihracat tarafinda ise, AB’nin ekonomik aktivitesinde gériilebilecek olasi ivme kaybi asadi yénlii risk
olusturuyor. Bu hafta icinde agiklanan (SO Ihracat iklim Endeksi Temmuz’da 50 esik seviyesine geriledi.
Raporda; ana ihracat pazarlarindan bazilarinin daralma bdélgesine gegtidgi, zayiflikta ézellikle Avrupa ve
ABD’nin belirleyici oldudu belirtildi. Aktivitenin gli¢lii sekilde artmaya devam ettigi Orta Dogu’nun ise yeni is
firsatlarinin baslica kaynadi haline gelebilecegine dikkat ¢ekildi.
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e Cari Denge e A|tin Harig Cari Denge === Altin ve Enerji Harig Cari Denge
Odemeler dengesinin finansman tarafina bakildiginda;

° Portféy yatirimlarindan ¢ikis devam etti; Haziran’da nette 1,58 milyar $ ¢ikis oldu.
o Hisse senetlerinden Haziran’da 509 milyon S, Ocak-Haziran déneminde ise 3,4 milyar $ cikis
oldu.
o DIiBS’ten ise Haziran’da 218 milyon $, Ocak-Haziran déneminde ise 1,7 milyar $ ¢ikis oldu.
o Bodylece Ocak-Haziran déneminde hisse ve DiBS’ten toplam 5,1 milyar $ ¢ikis goriildi. 2021
yili ayni déneminde ¢ikis 0,7 milyar S idi.

° Dogrudan yabanci yatirimlara (briit) Haziran ayinda 1,7 milyar $ giris oldu; 1,1 milyar $’1 gayrimenkul
(net). Yilin ilk yarisinda ise DYY girisi 5,45 milyar $ (3,5 milyar $’1 gayrimenkul).

° Yurt disindan saglanan kredilerde,
o Bankalar Haziran ayinda nette 1,0 milyar S, Ocak-Haziran déneminde ise 1,9 milyar $ borg
odedi.

o  Reel sektér ise nette Haziran ayinda 264 milyon $ bor¢ 6derken, Ocak-Haziran déneminde 1,4
milyar S borglandi.

o  Dis borg gevirme oranlari kredi+tahvil dahil (6 aylik hareketli toplam) yiiksek seyrini koruyor:
Bankalar %93,63, diger sektorler: %125,14.

Ticaret Bakanhgi oncii verisine gore dis agiktaki artis Temmuz ayinda da devam etti; eneriji fiyatlarindaki
yuksek seyir ile euro/dolar paritesindeki diisusiin etkisiyle dis acik yiksek gerceklesti. Toplam ithalat yillik
%40,8 artisla 29,1 milyar S, ihracat ise yillik %13,4 artisla 18,6 milyar S oldu. Bunlarin neticesinde dis denge
10,6 milyar S acik verdi; 2021 yilinin ayni ayinda acik 4,3 milyar $ idi. Hizmet gelirlerinin Temmuz ayinda da
olumlu katkisinin devam etmesini beklemekle birlikte, dis aciktaki artisin etkisiyle cari aciktaki artisin
slirecegini degerlendiriyoruz.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp. Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve
surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhtduni icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirlu 6zel ve/veya tuzel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar,
varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda
olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan higbir sekil ve surette Akbank
T.A.S, Ak Yatirm A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam
altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul
ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanhgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirrm danismanlig
faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla
temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel
yatirrm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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