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Makro: Bltce dengesi Ekim’de 83,3 milyar TL agik verdi

Ekim ayinda merkezi yonetim biitge acgigi 83,3 milyar TL seviyesinde gercekleserek 2021 ayni dénemine
gore (17,4 milyar TL) belirgin oranda artti. Boylece ilk 10 ayda bitce acgig1 128,8 milyar TL'ye ulasti. Faiz disi
denge ise Ekim’de 22,1 milyar TL acgik verdi ve Ocak-Ekim déneminde faiz disi fazla 139,5 milyar TL'ye geriledi.
Orta Vadeli Program'da 2022 icin sunulan biitge acigi tahminleri (toplam: 461,2 milyar TL, GSYiH’nin %3,4'(i),
(faiz disi acik 131,4 milyar TL; GSYiH’nin %1,0'i) ile faaliyette yurt disi kaynakh yavaslamanin belirginlesiyor
olmasi bir arada degerlendirildiginde, yilin son iki ayinda biyiimeyi desteklemek icin kullanilabilecek 6nemli
bir mali alan oldugunu disliniiyoruz.

e Merkezi yonetim bitce gelirleri, Ekim’de yilhk %96,6, Ocak-Ekim doneminde ise %99,1 artti;
2.199,4 milyar TL. OVP yil sonu tahmini 2.672,5 milyar TL olup, yilin ilk 10 ayinda tahminin %82’si
gerceklesmis oldu.

o Vergi gelirleri yilhk bazda %89 artarak 181,8 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Vergi
gelirlerindeki artista 6zellikle 6zel tiiketim vergisi (OTV) ve ithalde alindan katma deger
vergisindeki artis etkili olurken, kurumlar vergisinde diislis gozlendi. Vergi tiirlerinin detayina
bakildiginda;

= OTV'de artis egilimi devam ederek, Ekim’de yillik %155,7 artis gdsterdi. Petrolden alinan
OTV, esel mobil sisteminin bitmesi kaynakli baz etkisiyle yillik bazda yiiksek oranli artigini
stirdiriiyor: %421. Diger taraftan, motorlu tasitlardan alinan OTV %212, dayanikli tiiketim
mallarindan alinan OTV ise %155 artti.

= Dahilde alinan KDV artisi Eylil’de daralma gostermesinin ardindan Ekim’de yillik %39 artti.

= Doviz kuru ve ithalat birim degerindeki artisin etkisiyle ithalde alinan katma deger
vergisindeki ylkselis devam etti ve Ekim ayinda yillik %127 artis gésterdi.

=  Gelir vergisi %64 artarken, kurumlar vergisi ise %33 daraldi.
o Vergi gelirlerinde Ocak-Ekim déneminde yillik artis ise %102 oldu; 1829,8 milyar TL.

o Vergi gelirleri fiyat ve mevsim etkilerinden arindirilarak incelendiginde ise, Eyliil ayina gore
vergi gelirlerinin ylzde 2,5 azaldigini hesapliyoruz. Bu azalista gelir vergisi ve dahilde ve
ithalden alinan KDV’deki gerilemenin etkili oldugunu, OTV ve kurumlar vergisi gelirlerindeki
artisin ise disusu sinirladigini goériyoruz.

e Merkezi yonetim biitce harcamalari ise Ekim’de 6zellikle cari transferler (sosyal giivenlik vb.) ve
personel giderlerindeki artisin etkisiyle yillik bazda %134 biiyiime kaydetti. Boylece Ocak-Ekim
doneminde yillik %96,8 artisla 2.328,2 milyar TL'ye ulasti. OVP yil sonu tahmini 3.133,7 milyar TL
olup, yilin ilk on ayinda tahminin %74l gergeklesmis oldu.

o Faiz disi harcamalar, Ekim’de yillik %110 artti; 246 milyar TL. Ocak-Ekim doneminde yillik
artis ise %100,7 oldu.

o Cari transferler (sosyal glvenlik vb.) yillik %136 artti. Bu kalem igerisinde yer alan
Mevduat ve Katilma Hesaplarinin Kur Artislarina Karsi Korunmasina iliskin Giderler
kalemi Ekim’de 6,7 milyar TL oldu ve sene basindan bu yana 91,6 milyar TL’ye ulasti.

o Borg verme kalemi Ekim’de 12,8 milyar TL, Ocak-Ekim déneminde ise 188 milyar TL
oldu. Aylik tutarin 6,5 milyar TL'si BOTAS'a, 3,0 milyar TL'si T.C. Devlet Demiryollari'na
verilenlerden olustu. Yilin ilk on ayinda aktarilan tutarlar ise BOTAS’a 121,4 milyar TL,
TC Devlet Demiryollar’na 19,5 milyar TL, Elektrik Uretim A.S’ye 11,4 milyar TL, Toprak
Mahsulleri Ofisi’'ne ise 10 milyar TL olarak gerceklesti.
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o Yatinm harcamalarini da iceren sermaye giderlerinde artis egilimi siird(i; Ekim’de yillik
%107, Ocak-Ekim doneminde %99 artis gosterdi.

o Mal ve hizmet alimlari da Ekim’de yillik %73 ile ylksek artis gosteren bir diger kalem
oldu.

o Faiz harcamalari Ekim’de yillik %328 artigla 61 milyar TL oldu. Ocak-Ekim déneminde ise %71
artigla 268 milyar TL olarak gergeklesti. OVP yil sonu tahmini 329,8 milyar TL.

Yilk % Ocak-Ekim Ocak-Ekim
(milyar TL) Ekim 2021 Ekim 2022 Deg. 2021 2021 Yillik % Deg.
Harcamalar 131,4 307,4 133,9% 1183,1 2328,2 96,8%
1) Faiz Hari¢ Harcamalar 117,1 246,3 110,3% 1026,5 2059,9 100,7%

- Personel Giderleri 31,5 63,1 100,0% 291,8 504,2 72,8%

- Sosyal Giv.Kur. Devlet Primi 51 9,3 81,9% 47,8 78,6 64,4%

- Mal ve Hizmet Alimlari 16,6 28,8 73,0% 84,3 177,8 111,0%

- Cari Transferler 43,5 102,9 136,4% 481,2 931,5 93,6%

- Sermaye Giderleri 12,4 25,6 106,8% 77,0 153,2 99,0%

- Sermaye Transferleri 1,0 4,0 288,7% 10,9 26,6 143,6%

- Borg Verme 7,0 12,8 83,1% 33,5 188,1 461,3%
2) Faiz Harcamalarni 14,3 61,1 327,6% 156,6 268,3 71,3%
Gelirler 114,0 224,2 96,6% 1104,6 2199,4 99,1%

1) Genel Biitge Gelirleri 110,9 219,7 98,1% 1075,2 2152,0 100,2%

- Vergi Gelirleri 96,1 181,8 89,2% 904,5 1829,8 102,3%

- Tesebbis ve Mulkiyet Gelirleri 2,0 18,9 851,3% 51,6 96,4 86,9%

- Alinan Bagis ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 0,3 2,5 706,1% 13,3 26,7 100,5%

- Faizler, Paylar ve Cezalar 12,0 15,4 28,1% 99,5 187,7 88,7%

- Sermaye Gelirleri 0,4 0,7 96,3% 52 9,8 88,0%

- Alacaklardan Tahsilat 0,1 0,4 189,0% 1,1 1,7 56,1%

2) Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 2,6 3,4 31,9% 21,6 36,4 68,8%
3) Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 0,5 1,1 94,6% 7,8 10,9 40,7%
Biitce Dengesi -17,4 -83,3 378,3% -78,5 -128,8 64,0% ‘
Faiz Digi Denge -3,1 -22,1 611,8% 78,1 139,5 78,7% ‘
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardakiyazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil
her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan,
yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel
yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim
AS’nin herhangi bir taahhtdinU icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirlt 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler
nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“yatinm danismanhgl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirrm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinrm danismanhg hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sozlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel yatirm danismanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak duzenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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