Y Dis Ticaret istatistikleri (Agustos 2023) 4 Eyliil 2023

Makro: Dis agik ylksek seviyelerini koruyor

Ticaret Bakanligi agustos ayi gegici istatistiklerine gére, dis ticaret agig1 aylik 8,9 milyar S ile yiiksek
seyretmeye devam ederken, 12 aylik birikimli olarak 118,4 milyar $’a geriledi. Mevsimsellikten
arindirilmis verilere gore dis ticaret dengesi aylik bazda ¢ekirdek ithalattaki yavaslamayla bir miktar
iyilesti. Diger taraftan, altin ithalati yaklasik 3,4 milyar S ile gliclenirken, enerji ithalatinda siiregelen
gerileme petrol fiyatlarindaki artisin etkisiyle durakladi.

Mal gruplari bazindaki veriler agustosta cekirdek ithalattaki yavaslamanin, secim sonrasinda TL'deki
hizli deger kaybi ve atilan sikilastirma adimlarinin etkisiyle gerceklesmis olabilecegine dair sinyaller
iceriyor. Fakat, Turk lirasindaki hizli nominal deger kaybi ve faiz oranlarindaki artisa karsin, reel faizin
eksi degerlerini korumasi ve TL'nin yiiksek enflasyon nedeniyle reel degerindeki hizli toparlanma
ithalat lzerinde arzulanan yavaslamayi sinirlayacak unsurlar. Ayrica, 6ncl gostergeler i¢ talep
kaynakl biyimenin siirdiigiine isaret ediyor. Blylimenin yavaslamadigi bir senaryoda, kur ve kredi
piyasasi lizerinden dis dengede elde edilecek kazanimlarin kalici olmayacagini diistiniiyoruz.

ihracat agustos ayinda yillik bazda %1,6 artisla 21,6 milyar $, ithalat ise %6,3 azalisla 30,5 milyar $
olarak gergeklesti. Dis ticaret dengesi 8,9 milyar $ acik verdi. Boylelikle, 12 aylik birikimli dis ticaret
ac¢i1g1 118,4 milyar $’a geriledi (Tablo 1).

Mevsimsellikten arindirilmis verilere gore dis ticaret dengesi aylik bazda bir miktar iyilesti, ancak
yiiksek seviyeler korunuyor. Bu gelismede, enerji ve altin ithalatinin hizlanmasina ragmen altin ve
enerji haric (cekirdek) dengedeki daha kuvvetli disls etkili oldu (Grafik 1 ve 2).
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Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanhgi, Akbank

Mevsimsellikten arindiriimig verilere gore, ihracat agustos ayinda ayhk bazda %1,6 artti (Tablo 3,
Grafik 3). Bolgesel veriler artisin AB-27 Ulkeleri disinda kalan (lkelerden kaynaklandigina isaret
ederken, (Grafik 8 ve 9), mal gruplari bazindaki veriler artisin genele yayildigini gsteriyor (Grafik 10 ve
11).

TiM’in hesabina gére paritenin agustos ayi ihracatina katkisi 715 milyon $, son bes aydaki katkisi ise
2,2 milyar S duzeyinde. Son 1-1,5 senelik dénemi ele aldigimizda nominal ihracatta yataylasma goze
carpiyor. Bu goriiniimde birim degerdeki geri ¢ekilmenin etkisi yadsinamaz. Ancak ana ihracat
ortagimiz Avrupa’da biylmenin imalat sanayiindeki zayiflama kaynakli yavaslamasi ile Tirk lirasindaki
reel deger kazancinin neden oldugu rekabet glicli kayiplari da ihracatimizi miktar bazinda sinirhyor.
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Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanligi, Akbank

ithalat ise mevsimsellikten arindirilmis olarak agustos ayinda geriledi (Grafik 4). Altin ithalati yiiksek
seviyelerde seyretmeye devam ediyor. 71 no’lu fasilin aldig1 degerden yola cikarak altin ithalatinin 3,4
milyar $ civarinda gerceklestigini tahmin ediyoruz (Grafik 5). Boylece yilin ilk 8 ayindaki altin ithalati
22,7 milyar $’a ulasmis oldu. 2022 yilinin ayni déneminde 9,3 milyar S idi. Altin ithalatinin agustosta
yavaslamamis olmasi altin ithalatini sinirlamaya yonelik olarak baslatilan kota uygulamasinin heniiz
etkili olmadigina isaret ediyor. Enerji ithalati ise petrol fiyatlarinin 855’a yiikselmesinin etkisiyle
mevsimsellikten arindiriimis olarak aylik bazda %3,5 artti (Grafik 6). Eneriji ithalati ilk 8 ayda 46,4 milyar
S ile bir 6nceki ayin ayni déneminin (64,3 milyar $) altinda gerceklesti. Buradan hareketle, ilk 8 ayda
yillik bazda enerji faturasindaki diististin altin ithalatindaki artisin dis denge tizerindeki olumsuz etkisini
yok ettigini séylemek mimkiin. Diger taraftan, enerji ve altin hari¢ (¢cekirdek) ithalat secim sonrasi
donemde oldukga oynak bir seyir izliyor; agustosta aylik %6,3 azaldi (Grafik 4). Cekirdek ithalat yilin ilk
sekiz ayinda ise yillik bazda 12,7 milyar $ artisla 178,2 milyar $ olarak gergeklesti. Dolayisiyla 2023
yilinda dis dengedeki bozulmanin enerji ve altin harig (¢cekirdek) ithalat kaynakli oldugu ortaya cikiyor.
Bu gorinum, yilin ilk yarisinda glcli seyreden krediler ile TL'deki reel degerlenmenin miktar bazinda

ithalati desteklemesiyle ortaya ¢ikti.
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Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanligi, Akbank

Mal gruplari bazindaki veriler agustos ayindaki yavaslamanin, se¢im sonrasinda TL'deki hizli deger
kaybi ve atilan sikilastirma adimlarinin etkisiyle gerceklesmis olabilecegine dair sinyaller iceriyor (Grafik
11 ve 12). Tirk lirasindaki hizli nominal deger kaybi ve faiz oranlarindaki artisa karsin, reel faizin eksi
degerlerini korumasi ve TL'nin yliksek enflasyon nedeniyle reel degerindeki hizli toparlanma ithalat
Uzerinde arzulanan yavaslamayi sinirlayacak unsurlar. Ayrica, oncl gostergeler i¢ talep kaynakli
bliyiimenin sirdigine isaret ediyor. Bliyimenin yavaslamadigi bir senaryoda, kur ve kredi piyasasi
lzerinden dis dengede elde edilecek kazanimlarin kalici olmayacagini dislintiyoruz.
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Grafik 7. ihracatin ithalati Karsilama Orani (%)
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Tablo 1. Dig Ticaret (Ham Veri, milyar dolar)

12 Ayhik Birikimli
2018 2019 2020 2021 2022 y Ik 8 Ay

Agustos 2023 2022 2023

Dis Ticaret Dengesi -54,0 -29,5 -49,9 -46,2 -109,5 -118,4 -73,5 -82,4
ihracat 177,2 180,8 169,6 225,2 254,2 253,6 165,5 164,9
ithalat 231,2 210,3 219,5 271,4 363,7 372,0 239,0 2473

Dig Ticaret Dengesi (altin ve eneriji harig) -75 130 -33 -20 -10,0 -23,8 -11,1 -24,9
ihracat (Altin ve eneriji harig) 168,8 170,4 162,1 213,2 236,7 235,7 154,4 153,3
ithalat (Altin ve eneriji harig) 176,2 157,3 165,4 215,2 246,7 259,4 165,5 178,2

Dis Ticaret Dengesi (altin) -8,7 -93 -224 -20 -194 -31,6 -8,7 -20,9
Altin ihracati 2,6 2,0 2,8 3,5 1,1 2,3 0,6 1,8
Altin ithalati 11,3 11,3 25,2 5,5 20,4 33,9 9,3 22,7

Dis Ticaret Dengesi (Eneriji) -37,8 -33,3 -24,2 -42,2 -80,1 -63,0 -53,8 -36,6
Enerji ihracati 5,8 8,4 4,7 8,5 16,4 15,7 10,5 9,8
Enerji ithalati 43,6 41,7 289 50,7 96,5 78,7 64,3 46,4

ihracat 177,2 180,8 169,6 225,2 254,2 253,6 165,5 164,9
ihracat (AB-27) 77,4 76,7 70,0 93,1 103,0 103,4 68,7 69,0
ihracat (AB-27 Disi) 99,7 104,1 99,6 132,2 151, 150,2 96,8 95,9

ihracat (Diger Avrupa) 23,9 244 244 31,5 36,6 40,8 21,8 26,0
ihracat (Yakin ve Orta Dogu) 32,4 350 31,3 384 450 44,4 28,4 27,8
ihracat (Kuzey Amerika) 10,4 10,0 11,2 16,4 18,8 17,1 12,7 11,0
ihracat (Diger) 33,0 34,7 32,7 459 50,7 47,9 33,9 31,1
ihracat (Yatinm Mallan) 21,0 21,6 19,8 248 29,0 32,2 17,9 21,0
ihracat (Ara Mallari) 84,3 854 80,3 1152 1334 128,3 83,9 83,38
ihracat (Tiiketim Mallari) 71,0 72,7 68,3 838 898 90,7 57,5 58,4

ithalat 231,2 210,3 219,5 271,4 363,7 372,0 239,0 247,3
ithalat (Yatinm Mallan) 30,1 26,1 31,8 359 40,5 49,3 25,4 34,1
ithalat (Ara Mallari) 174,8 162,5 163,0 210,1 292,4 280,0 195,0 182,6

Ara Mallari ithalati (Altin harig) 163,5 151,3 137,8 204,6 272,0 246,2 185,7 159,9
Ara Mallari ithalati (Altin ve Enerji haric) 119,9 109,5 108,9 154,0 175,44 167,5 121,4 113,5
ithalat (Tiiketim Mallari) 254 21,2 24,1 249 305 42,4 18,5 304

Kargilama Orani 782 860 77,0 83,1 69,8 68,5 69,2 67,1
Karsilama Orani (Altin harig) 80,5 89,8 854 83,7 73,7 74,5 71,6 72,9
Karsilama Orani (Altin ve enerji harig) 97,9 108,33 97,5 99,2 95,9 91,6 93,2 86,6

Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanlig
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Tablo 2. Dig Ticaret (Ham Veri, milyar dolar)
May.23 Haz.23 Tem.23 Agu.23 2022-C4 2023-C1 2023-C2 2023-C3*

Dis Ticaret Dengesi -12,6 -5,2 -12,2 -8,9 -26,4 -34,8 -26,6 -21,1
ihracat 21,6 20,8 20,1 21,6 66,1 61,5 61,7 41,7
ithalat 34,2 26,1 32,3 30,5 92,5 96,2 88,3 62,8

Dis Ticaret Dengesi (Altin ve enerji harig) -5,9 -0,3 -6,0 -1,9 0,9 -6,9 -10,1 -7,9
ihracat (Altin ve eneriji harig) 20,1 19,5 18,5 19,8 61,6 57,4 57,6 38,3
ithalat (Altin ve enerji harig) 26,0 19,8 24,5 21,7 60,6 64,3 67,7 46,2

Dig Ticaret Dengesi (Altin) -2,7 -1,7 -2,5 -3,2 -8,1 -9,9 -5,4 -5,7
Altin ihracati 0,2 0,3 0,3 0,2 0,3 0,7 0,6 0,5
Altin ithalati 2,8 1,9 2,8 3,4 8,4 10,5 6,0 6,2

Dig Ticaret Dengesi (Eneriji) -4,0 -3,2 -3,7 -3,8 -19,3 -18,0 -11,1 -7,5
Enerji ihracati 1,3 1,1 1,3 1,6 4,1 3,3 3,5 2,9
Eneriji ithalati 5,3 4,3 5,0 5,4 23,4 21,4 14,6 10,4

ihracat 21,6 20,8 20,1 21,6 66,1 61,5 61,7 41,7
ihracat (AB-27) 9,1 8,7 8,6 8,5 25,4 26,0 25,9 17,1
ihracat (AB-27 Disi) 12,6 12,1 11,5 13,1 40,7 35,5 35,8 24,6

ihracat (Diger Avrupa) 3,3 3,3 3,0 3,5 11,0 9,9 9,6 6,5
ihracat (Yakin ve Orta Dogu) 3,5 3,5 3,4 3,8 12,5 10,4 10,2 7,2
ihracat (Kuzey Amerika) 1,5 1,5 1,4 1,5 4,5 3,9 4,2 2,9
ihracat (Diger) 43 3,8 3,7 44 12,6 11,3 11,8 8,0
ihracat (Yatinm Mallan) 2,8 2,7 2,6 2,6 8,7 7,7 8,0 5,2
ihracat (Ara Mallari) 11,1 10,5 10,3 11,2 32,4 31,1 31,2 21,5
ihracat (Tiiketim Mallan) 7,5 7,5 6,8 7,5 24,4 22,3 21,8 14,3

ithalat 34,2 26,1 32,3 30,5 92,5 96,2 88,3 62,8
ithalat (Yatinm Mallan) 4,8 3,8 51 4,5 11,6 12,0 12,5 9,7
ithalat (Ara Mallari) 25,3 186 22,4 21,8 71,6 73,9 64,4 44,3

Ara Mallari (Altin harig) 22,5 16,6 19,7 18,4 63,2 63,4 58,4 38,1
Ara Mallari (Altin ve Enerji harig) 17,2 12,3 14,7 13,0 39,8 42,0 43,8 27,7
ithalat (Tiiketim Mallari) 41 3,6 4,7 4,1 9,2 10,2 11,4 8,8

Kargilama Orani 63,3 80,0 62,2 70,9 71,5 63,9 69,9 66,5
Karsilama Orani (Altin harig) 68,4 85,2 67,0 79,1 78,2 70,9 74,3 73,0
Karsilama Orani (Altin ve enerji harig) 77,3 98,4 75,4 91,3 101,5 89,3 85,1 83,3

* Temmuz - Agustos aylari toplamidir.
Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanlig
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Tablo 3. Dig Ticaret (Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindiriimis)

Aylik Yiizde Degisim Ceyreklik Yuizde Degisim
May.23 Haz.23 Tem.23 Agu.23 2022-C4 2023-C1 2023-G2 2023-¢3*

ihracat 6,9 0,4 0,2 1,6 -1,5 -0,6 0,4 2,5
ihracat (Altin harig) 6,8 -0,9 -0,3 2,1 -1,6 -1,2 0,5 2,3
Enerji ihracati 22,0 -16,8 15,3 12,9 -21,5 -11,0 8,9 15,5
ihracat (Altin ve eneriji harig) 5,9 0,2 -1,2 1,4 0,0 -0,5 0,1 1,5
Altin ihracati 12,3 60,7 7,5 -33,2 30,9 96,5 -11,7 23,5
ihracat (AB-27) 7,0 -3,1 5,2 -1,4 -1,1 3,4 0,0 4,5
ihracat (AB-27 Dis1) 3,0 7,1 -8,6 5,9 -1,6 -3,9 2,2 -0,6
ihracat (Diger Avrupa) 3,3 -4,1 -3,9 2,7 3,9 3,1 -2,4 -4,3
ihracat (Yakin ve Orta Dogu) 0,5 14,7 -10,1 4,8 0,0 -9,3 2,7 0,8
ihracat (Kuzey Amerika) 2,0 21,2 -12,6 -1,1 -5,3 -6,1 5,3 -1,0
ihracat (Diger) 5,4 5,5 9,3 12,3 -6,0 -3,9 4,7 1,4
ihracat (Yatinm Mallan) 2,3 5,3 -8,3 7,2 12,4 0,9 53 -1,0
ihracat (Ara Mallan) 1,2 6,3 -4,4 2,1 -5,5 -1,2 -0,1 1,0
ihracat (Tiiketim Mallan) 3,6 4,0 -7,2 5,2 0,1 0,2 0,9 -1,2
ithalat 9,6 -11,6 9,4 -2,1 -1,7 2,5 -6,3 2,7
ithalat (Altin harig) 4,4 -9,7 7,0 -4,6 -3,6 0,2 -1,8 -1,0
ithalat (Altin ve eneriji harig) 5,2 -9,7 9,2 -6,3 -1,8 49 3,5 0,4
Enerji ithalat 1,1 -9,8 -2,1 3,5 -8,1 -12,3 -18,6 -6,8
Altin ithalati 126,8 -31,4 42,3 23,3 23,4 25,1 -43,0 53,7

* Temmuz - Agustos aylari ortalamasidir.
Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanligi, Akbank
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yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim
AS’nin herhangi bir taahhidini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
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ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“yatinm danismanhgl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanhigl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirim danismanligl sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel yatirm danismanhgi faaliyeti kapsaminda genel olarak duzenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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