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Makro: Enflasyon egilimi licret ve yonetilen fiyat artislariyla ivmelendi

Ocakta tliketici fiyatlari %6,7 oraninda artti ve yillik enflasyon 0,1 puan artisla %64,9’a yikseldi.
Ucret ayarlamalari ve geriye déniik endeksleme kapsamindaki yénetilen fiyat artislari enflasyon
egiliminde belirgin artisa yol actl. Emek yogunlugu yiksek olan hizmetlerde lcret artisinin etkileri
daha yogun hissedildi.

Enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislarina dair riskler 6nemini koruyor. Yayillim endeksleri
halen yiiksek diizeylerde seyrediyor. TUFE’nin 5-basamak kirilimindaki alt kalemlerinin aylk
enflasyon dagilimi, gecen temmuz ayindakine benzer bir gorintiyle enflasyon-ticret/yonetilen
fiyat sarmalinin siirdiiginli gosteriyor.

Mevcut parasal ve mali durus altinda enflasyonun yilsonunda tahmin bandi icerisinde kalma
ihtimalini diistik goriiyoruz. Zira mevcut kosullar TCMB’nin baz senaryosuna gore hem talep hem
maliyet yoniinden daha enflasyonist bir tablo ortaya koyuyor. Buna ragmen, TCMB’nin son basin
duyurusu ilave faiz artirrmindan ziyade mevcut faiz diizeyinin uzun siire korunacagi sinyalini
veriyor. (i) Politika faizinin yil sonuna kadar %45 diizeyinde sabit tutulacagi, (ii) maliye politikasinin
gecen yildakine benzer bir faiz disi bitce acigiyla destekleyici bir durus sergileyecegi, (iii) doviz
kurundaki kontrollii deger kaybinin yil boyunca devam edecegi, (iv) Brent petrol fiyatinin ortalama
80S duzeyinde seyredecegi, (v) birikimli maliyet baskilari nedeniyle se¢im sonrasinda hanehalki
elektrik ve dogal gaz fiyatlarinda oldukga ylksek bir artisa gidilecegi, (vi) yil ortasinda asgarilicrete
ilave ayarlama yapilmayacagi, (vii) yil genelinde bliyimenin 2023 yili son enflasyon raporu
projeksiyonlarina kiyasla daha ilimh bir 6l¢iide yavaslayacagi varsayimlari altinda modellerimizin
ortalamasi %45’e yakin (%41,4-%47,6 araliginda) bir yilsonu enflasyon tahminine isaret ediyor.

Bu varsayimlara kiyasla daha siki bir makro politika durusu belirlenmesi halinde tahminimizi asagi
yonli glncelleyebiliriz. Buna karsilik, se¢im sonrasi icin 6ngordiigiimiz enerji fiyat ayarlamalarinin
lcretlerde ilave ayarlama ihtiyaci dogurma ihtimalini baz tahminimiz Gzerinde énemli bir yukari
yonli risk unsuru olarak degerlendiriyoruz.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)

Aylik enflasyon, tahminimizle (%6,7) ayni gergeklesti. Boylelikle yillik enflasyon 0,1 puan artisla
%64,9'a yikseldi. Piyasa tahminleri de gerceklesmeye yakindi (Foreks: %6,9, AA Finans: %6,8,
Bloomberg HT: %6,5). Ancak Piyasa Katilimcilari Anketi'nde ocak ayi enflasyonu %5,4 ile daha diistk
tahmin ediliyordu (Makro: Enflasyon beklentileri kisa vadede bozulurken, orta vadede iyilesiyor). Ocak
gerceklesmesi neticesinde bir sonraki ankette yilsonu enflasyon beklentisinin yiikselmesi olasi.

Enflasyon egilimi gegmis 6ngoriilerimizle (Makro: Enflasyon egilimindeki iyilesme tersine doniyor)
uyumlu sekilde aralik ayina gore belirgin yiikseldi. Bu gelismede, asgari licret artisinin 6zellikle hizmet
fiyatlarina yansimalari ile yonetilen fiyat ayarlamalari belirleyici oldu. Diger taraftan, tiketicilere
yonelik dogal gaz fiyat destegi nedeniyle dogal gaz tiiketiminde mevsimsel olarak gerceklesen artislarin
aylik enflasyona etkisi ocak ayinda da stirdii (kasim: 1,0 puan, aralik: 0,3 puan, ocak: 0,23 puan). Buna
ilaveten, enflasyon hesaplamasinda baz alinan tiiketici sepetindeki olagan agirlik giincellemesi (Tablo
Ek-1) ocak ay1 enflasyonuna 0,1 puan katki yapti.

Cekirdek enflasyon gostergelerinin yillik artis oranlar bir 6nceki aya gore sinirh geriledi. B endeksi
yillik enflasyonu 0,3 puan azalarak %67,7, C endeksi yillik enflasyonu ise 0,1 puan azalarak%70,5 oldu
(Grafik 1, Tablo 2).
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Grafik 1. Tiife ve Cekirdek Endeksler Grafik 2. Tiife Alt Endeksler
(yilhk % degisim) (yilik % degisim)
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Kaynak: TUIK
Ana alt gruplar bazinda, yillik enflasyon enerji ve temel mallarda artarken, gida ve hizmetlerde sinirh
Olglide geriledi (Grafik 2, Tablo 1).

e Gida: Gida ve alkolsiiz icecekler grubunda aylk fiyat artisi %5,2 olurken, mevsimsellikten
arindirilmis (m.a.) aylik artis %2,2 ile gegtigimiz aylara kiyasla yavaglamis goriiniiyor. Ancak iki
aylk ortalamalar seklinde bakildiginda ortalama aylk artis %3,4 ile hala ekim-kasim ortalamasinin
(%2,8) Gzerinde. Grup yillik enflasyonu ise bazi alt kalemlerdeki yiksek bazin da etkisiyle 3,3 puan
gerileyerek %69,7’ye indi.

islenmemis gida fiyatlariaylik %7,0 artarak gida grubu aylik enflasyonunu yukari geken ana bilesen
oldu (Tablo 2). Mevsimsel etkiler dislandiginda ise, aylik artis %2,35 ile daha disik. Gegtigimiz ay
sebze (patates harig) fiyatlari kuvvetli (m.a. %19, 3) artmisti. Ocak ayinda bu artisin kismi diizeltmesi
islenmemis gida aylk enflasyonunu sinirladi. Hava sicakliklarinin mevsim normallerinin Gzerindeki
seyri taze meyve-sebze fiyatlarindaki artisi (ham veri %7,6 artis, m.a. %-1,6 diisUs) sinirlarken,
onimuzdeki donemde akaryakit fiyati ve licret artislarinin grup fiyatlarina yansimasi muhtemel.

Taze-meyve sebze disinda kalan diger islenmemis gida grubunda yiksek oranh aylk artis egilimi
kirmizi et fiyatlari onciligliinde devam ederken, grup yillik enflasyonu blyiik 6lglide baz etkisiyle
geriledi (Tablo 2). Kuzu ve dana eti yillik enflasyonu sirasiyla %109,7 ve %129,4 ile yiiksek seyretti.
Yumurta fiyatlari da %5,2 (m.a. %5,1) ile grup enflasyonuna katki yapmaya devam etti.

islenmis gida grubunda aylik fiyat artisi gecen aya gore ivmelenerek %3,6 olurken, grup yillik
enflasyonu 1,8 puan distisle %56,3’e geriledi. Aylik enflasyonda ekmek-tahillar grubu %4,9 artis ile
one c¢ikarken (Tablo 2), Ucret ayarlamalari sonrasi bazi illerde baslayan ekmek zamlarinin
onumiizdeki donemde diger illere yayilarak sirmesi ve ekmek-tahillar grubunda enflasyonu
artirmasi beklenebilir. Kati ve sivi yaglarda yiksek fiyat artislari devam ediyor. Diger taraftan, ¢ig
sut fiyatlarinda 22 Ocak 2024 tarihinden itibaren gecerli olarak yapilan %17,4 artisa ragmen, ocak
ayinda sit ve sit Urinlerinde kayda deger bir degisim gorilmedi. Subat ve mart aylarinda bu
Urlnlerde fiyat artislari gérecegiz.

e Enerji: Enerji grubunda aylk enflasyon %6,1 olarak gergeklesirken, grup yilik enflasyonu 5,7
puan artigsla %32,9 oldu. Bu gelismede (i) otomatik ayarlama mekanizmasi ¢ergevesinde akaryakit
driinlerinde 2023 ikinci yarisindaki Yi-UFE artisi (%25,61) baz alinarak gerceklesen OTV artigi, (ii)
tiketicilere yonelik dogal gaz fiyat destegi nedeniyle dogal gaz tiketiminde mevsimsel olarak
gerceklesen artislarin endekse yansimalari ve (iii) belediyelerce belirlenen sebeke suyu
fiyatlarindaki artislar rol oynadi.
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Akaryakit Uriinleri ocak ayinda %7,8 artti. Bu artisin dnemli bir kismi OTV artisindan gelirken,
TL' deki tmli deger kaybi egilimi ile ayin ikinci yarisinda Kizildeniz’deki gerilimin etkisiyle yiikselen
petrol fiyatlari da katki yapti.

Ocak ayinda elektrik fiyatlari degismedi. Kati yakit ve sebeke suyu fiyatlariise sirasiyla %3,1 ve
%4,9 artti. Hanehalki tiiketiminin mevsimsel olarak artmasiyla birlikte tiketicilere verilen dogal gaz
desteginin tiketimdeki payi azaldi. Dogal gaz fiyati aylik %8,9 artti ve enflasyona 0,23 puan katki
yapti. Dogal gaz fiyat endeksi, fiyat destegi dncesi seviyesinin yaklasik %6,3 altinda. Bu fark, ara
doénemde bir fiyat ayarlamasiyapiimadigi takdirde, destegin sona erecegi mayis ayinda kapaniyor
olacak. Ancak yerel secimler sonrasi birikimli maliyet artislarinin dogal gaz ve elektrik fiyatlarina
belirgin 6lglide yansitilmasini bekliyoruz.

e Temel mallar: Grup aylik enflasyonu %3,6 (m.a. %3,5) ile 6nceki dort aydaki egilimini biyik ol¢lide
korudu. Grup yillik enflasyonu ise 0,6 puan artisla %53,4 oldu. Giyim fiyatlari mevsimsel etkilerle
ayhk bazda gerilerken, mevsimsellikten arindiriimis olarak aylk artis %2,0 ile aralik ayina yakin
seyretti. Grup yillik enflasyonu ise %39,6ile TUFE genelinin belirgin altindaki seyrini siirdiiriiyor. Bu
artis orani, sektériin maruz kaldigi maliyet artislari ve iTO giyim yillik enflasyonunun (%105,2) bir
hayli altinda.

Dayaniklimallarda (altin harig) aylik artis %4,8 (m.a. %3,6) ile gegcen aya kiyasla hiz kazand.. Fiyat
artisi genele yayilirken, elektrikli ve elektriksiz ev aletlerinde gorece kuvvetli yikselisler goze
carpiyor. Tasit fiyatlarindaki artis ise grup ortalamasinin altinda seyrediyor. Giyim ve dayanikli mal
(altin haric) disindaki diger temel mallarda da fiyat artisinin ivme kazandigi gériliyor. ilag
fiyatlarindaki referans kur ayarlamasinin ocak ayina sarkan etkisi (aralik: %14,5 ve ocak: %14,0)
gozleniyor.

e Hizmetler: Net asgarilicretin 2024 yili igin %49, 1 artisla 17.002 TL olarak belirlenmesi, asgari licretli
calisan yogunlugunun en yiiksek oldugu hizmetler sektoriinde, glicli fiyat artislarina neden oldu.
Hizmet fiyatlari ayhk %12,14 (m.a. %6,5) artarken, grup yillik enflasyonu 1 puan distsle %89,7'ye
geriledi. Hizmet grubu, yillik enflasyonu en yiiksek ana grup olmaya devam ediyor (Grafik 2).

Kira aylik enflasyonu %11,5 (m.a. %10,6) ile tarihi en yiksek seviyede gerceklesti. Grup yillik
enflasyonu ise 3,2 puan artisla %111,8 oldu ve %25’lik kira artis tavaninin fiili olarak 4,5 katina
ulasti. Lokanta-oteller grubu fiyatlarinda asgari Uicret ve gida fiyatlari kaynakli kuvvetli bir artis
gerceklesti ve mevsimsellikten arindirilmis aylk enflasyon (%5,7) dnceki aylara kiyasla hizland.
Ulastirma hizmetlerinde aylik enflasyon akaryakit fiyati ve Ucretlere ek olarak mevsimsel fiyat
ayarlamalariyla %11,5 diizeyinde gerceklesti. Haberlesme hizmetlerindeki artis ise %2,4 ile diger
kalemlere gore oldukga sinirli kald.

Ug aylik ortalamalara gore hesaplanan egilim géstergeleri enflasyon egiliminin yeniden yiikselise
gectigine isaret ediyor (Grafik 3, 4 ve 5). Cekirdek-B egiliminin yani sira medyan ve kirpilmis (budanmis)
enflasyon gostergeleride gegcenaya gore artis kaydetti.
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Grafik 3. Enflasyon Egilimi* (mevs. ard. aylik % degisim, 3 aylik hareketliort., yiliklandiriimis)

180

== B (3 aylik ort.)

150

120

90

60

30

01.22

03.22

05.22

07.22

09.22

11.22
01.23

03.23

05.23

07.23

09.23

11.23
01.24

150 e \edyan
120 Kirptlmis Ortalama
90
60 52.5
—
30 49.3
O r T T T T T T T T T T T T
N N N N o~ (o] Mm on o m o o <t
AN N N N (o] (g\] N N (o] (a\] (o] (g\] (o]
R N s = R N ) B I
O O O O O 4 OO O o0 O 4 o

* Kirpilmis ortalama hesaplanirken aylik enflasyon dagiliminin iki ucundan %15’er kesilmistir.

Kaynak: TUIK, Akbank

Enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislarina dair riskler 6nemini koruyor. Yayilim endeksleri
halen yiiksek diizeylerde seyrediyor. TUFE’nin 5-basamak kirilimindaki alt kalemlerinin aylik enflasyon
dagilimi, gecen temmuz ayindakine benzer bir gériintiyle enflasyon-licret/yonetilen fiyat sarmalinin
strdagini gosteriyor (Grafik 6 ve 7). Diger taraftan, hanehalklarinin hissettigi enflasyon, agiklanan
enflasyonun bir hayli (izerinde seyrediyor. iTO iicretliler gecinme endeksi ve TUFE arasindaki %25'’lik
dizey farki da birikimli alim gtici kaybinin 6nemli bir gostergesi (Grafik 5).

Grafik 4. Tiife ve ITO Geginme Endeksi
(ayhk % degisim)

Grafik 5. Tiife ve iITO Geginme Endeksi
(Temmuz 2021=100)
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Grafik 6. Yayilim Endeksi
(mevs. ard., artan-azalan, %)

480 , ) 444.8

380

280

180

80
- =« A4 N AN N N NN OO OO DN N n <
N AN N N AN N AN AN AN AN AN AN NN~
N s Sgargys
O O 4 O O 0O 0O 0O +H 0O O O o o +H C

Grafik 7. TUFE Alt Kalemleri Aylik Enflasyon
Histogrami(mevs. ard)
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Kaynak: TUIK, Akbank
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Enflasyon Tahminleri

Mevcut parasal ve mali durus altinda enflasyonun yilsonunda tahmin bandi igerisinde kalma
ihtimalini diisiik goriyoruz.

e Blylmenin gectigimiz ceyrekte %3,5-4,0 civarinda seyretmesinin ardindan tcretlerin 2023 yilinin
son enflasyon raporunda yapilan varsayimin hayli (izerinde belirlenmesi (Makro: Biyimeden 6diin
veren makul bir dezenflasyon hikayesi) ve diger maligenisleme adimlari TCMB’nin baz senaryosuna
gore hem talep hem maliyet yoniinden daha enflasyonist bir tablo ortaya koyuyor.

e Buna ragmen, TCMB Baskan degisikligi sonrasindaki basin duyurusunda yer alan “Enflasyon,
hedefimizle uyumlu seviyelere gerileyene kadar, gereken parasal sikiigi korumakta kararlyiz”

ifadesi ilave faiz artirmindan ziyade mevcut faiz diizeyinin uzun siire korunacagisinyalini veriyor.

e (i) Politika faizinin yil sonuna kadar %45 diizeyinde sabit tutulacagi, (ii) maliye politikasinin gecen
yildakine benzer bir faiz disi blitce acigiyla destekleyici bir durus sergileyecegi, (iii) doviz kurundaki
kontrollii deger kaybinin yil boyunca devam edecegi, (iv) Brent petrol fiyatinin ortalama 80$
dizeyinde seyredecegi, (v) birikimli maliyet baskilari nedeniyle secim sonrasinda hanehalki elektrik
ve dogal gaz fiyatlarinda oldukga ylksek bir artisa gidilecegi, (vi) yil ortasinda asgari licrete ilave
ayarlama yapilmayacagi, (vii) yil genelinde blyimenin 2023 yili son enflasyon raporu
projeksiyonlarina kiyasla daha ilimli o6lclide yavaslayacagi varsayimlari altinda modellerimizin
ortalamasi %45’e yakin bir yilsonu enflasyon tahminine isaret ediyor. Model tahmin dagiliminin
birinci (%25) ve lglincl (%75) ylizdelik dilimleriyle olusturdugumuz bant [%41,4-%47,6] araliginda
olusuyor. Tahminlerimizi TCMB’nin ekim patikasiyla kiyasladigimizda aradaki farkin agustos
ayindan itibaren acildig1 goriliyor (Grafik 8).

e Yukaridaki varsayimlara kiyasla daha siki bir makro politika durusu belirlenmesi halinde
tahminimizi asagi1 yonli glincelleyebiliriz. Buna karsilik, secim sonrasi i¢in 6ngordigimuiz eneriji
fiyat ayarlamalarinin licretlerde ilave ayarlama ihtiyaci dogurma ihtimalini baz tahminimiz Gzerinde
onemli bir yukar1 yonli risk unsuru olarak degerlendiriyoruz.

Grafik 8. Yillik Enflasyon (%)*
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Kaynak: TCMB, Akbank. Siyah ¢izgi: Akbank Ekonomik Arastirmalar’in enflasyon tahminleri.
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Tablo 1. Tiiketici Fiyat Endeksi (Ham Veri)

Aylik % Degisim Yilhk % Degisim
Oca.23 Ara.23 Oca.24 Oca.23 Ara.23 Oca.24
TUFE 6,6 2,9 6,7 57,7 64,8 64,9
Gida ve Alkolsiizicecekler 6,6 4,8 5,2 71,0 72,0 69,7
Alkollii icecekler ve Tiitiin 11,2 0,0 4,9 50,6 71,3 61,6
Giyim ve Ayakkabi -1,5 -1,3 -1,6 24,2 40,7 40,6
Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar 3,3 5,0 7,4 56,2 40,4 46,0
Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri 5,6 3,6 7,3 61,9 58,5 61,1
Saglik 18,4 4,4 17,7 77,2 79,6 78,6
Ulastirma 6,3 -0,1 6,5 47,7 77,1 77,5
Haberlesme 6,2 3,1 3,0 37,9 51,0 46,4
Eglence ve Kultlr 8,7 5,3 9,1 49,8 61,3 61,8
Egitim 4,5 0,5 3,2 41,7 82,1 79,8
Lokanta ve Oteller 12,7 2,8 12,2 75,1 93,2 92,3
Cesitli Mal ve Hizmetler 10,3 1,9 10,3 56,9 59,0 58,9
Kaynak: TUIK
Tablo 2. Ozel Kapsaml TUFE Géstergeleri (Ham Veri)
Aylik % Degisim Yilhik % Degisim
Oca.23 Ara.23 Oca.24 Oca.23 Ara.23 Oca.24
TUFE 6,6 2,9 6,7 57,7 64,8 64,9
Mallar 4,5 3,2 4,6 55,8 55,5 55,7
Enerji 1,6 2,7 6,1 55,0 27,2 32,9
Gida ve Alkolsiizicecekler 6,6 4,8 5,2 71,0 72,0 69,7
islenmemisGida 9,2 7,2 7,0 68,8 91,2 87,3
Taze Meyve ve Sebze 6,4 11,4 7,6 57,2 81,3 83,4
Diger islenmemis Gida 11,0 5,0 6,6 75,6 97,5 89,7
islenmis Gida 4,7 2,8 3,6 73,6 58,1 56,3
Ekmek ve Tahillar 6,2 2,8 4,9 67,3 58,4 56,4
Diger islenmis Gida 4,0 2,7 3,0 77,1 57,9 56,3
Enerji ve Gida Disi Mallar 4,1 2,0 3,7 45,2 55,0 54,5
Temel Mallar 3,2 2,2 3,6 44,8 52,8 53,4
Giyim ve Ayakkabi -1,8 -1,4 -1,9 23,3 39,7 39,6
Dayanikli Mallar (Altin Harig) 4,9 2,8 4,8 46,0 60,7 60,5
Diger Temel Mallar 4,0 3,8 5,5 56,9 50,4 52,5
Hizmet 12,7 2,4 12,1 62,4 90,7 89,7
Kira 9,7 4,5 11,5 57,1 108,6 111,8
Lokanta ve Oteller 12,7 2,8 12,2 75,1 93,2 92,3
Ulastirma Hizmetleri 10,2 -2,0 11,5 78,0 92,4 94,6
Haberlesme Hizmetleri 8,1 3,0 2,4 37,4 63,9 55,2
Diger Hizmetler 16,1 2,2 15,0 57,4 85,2 83,4
TUFE 6,6 2,9 6,7 57,7 64,8 64,9
OKTG-A (Mevsimlik Uriinler Harig TUFE) 7,2 2,8 7,3 60,0 65,7 65,8
OKTG-B (islenmemis Gida, Enerji, Alk. i¢. ve Tiitiin ile Altin Hari¢ TUFE) 7,1 2,4 6,8 57,1 68,0 67,7
OKTG-C (Enerji, Gida, Alkollii ig. ile Tiitin, Altin Harig TUFE) 7,7 2,3 7,6 530 70,6 70,5
OKTG-D (islenmemis Gida, Alkollii ig. ve Titiin Harig TUFE) 6,1 2,4 6,7 56,6 61,2 62,1
OKTG-E (Alkollii ig. ve Tiitlin Harig TUFE) 6,5 3,0 6,8 58,1 64,5 65,0
OKTG-F (Yénetilen-Yénlendirilen Fiyatlar Harigc TUFE) 6,7 2,8 6,7 56,8 70,1 70,2

Kaynak: TUIK
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Yurtigi Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE)

Uretici fiyatlari enerji fiyatlarindaki %3,0 diisiise karsin, aylik %4,14 artti. Enerji hari¢ ana sanayi
gruplarindaki ayhk artislar %4,9-6,2 araliginda gergeklesti ve gegen aya gore 6nemli 6lglide hizlandi
(Tablo 4). Anketler; Ucret artislari, TL'deki deger kaybi ve tedarik zincirlerindeki aksamalarin Uretici
fiyatlarini artirdigina isaret ediyordu.

Tablo 3. Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi

Aylik % Degisim Yillik % Degisim
Oca.23 Ara.23 Oca.24 Oca.23 Ara.23 Oca.24
Yurt i¢i UFE 4,2 1,1 4,1 86,5 44,2 44,2
Ara Mali 3,5 2,5 4,9 61,0 47,7 49,8
Dayanikli Taketim 7,3 2,5 5,0 69,4 60,1 56,6
Dayaniksiz Tuketim 8,2 2,2 5,8 97,1 64,4 60,8
Enerji -0,6 -6,6 -3,0 188,2 -1,7 -4,1
Sermaye Mali 6,3 2,3 6,2 60,2 65,1 64,9

Kaynak: TUIK

Tablo Ek-1. TUFE SepetiigindekiAgirlik (%)

2023 2024 Degisim
Gida ve alkolstiizigecekler 25,43 24,98 -0,45
Alkolli icecekler ve tltlin 3,57 3,76 0,18
Giyim ve ayakkabi 6,41 6,94 0,53
Konut 16,62 14,20 -2,41
Ev egyasi 8,67 8,12 -0,55
Saghk 3,53 3,71 0,18
Ulastirma 15,08 17,35 2,27
Haberlesme 3,30 3,34 0,04
Eglence ve kiltlr 3,25 3,33 0,08
Egitim 1,67 1,80 0,12
Lokanta ve oteller 7,82 8,17 0,35
Cesitli mal ve hizmetler 4,64 4,30 0,34

Kaynak: TUIK
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YASALUYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil
her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan,
yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek
zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel
yatinm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatinm
AS’nin herhangi bir taahhidunt icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turll riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler
nedeniyle olusabilecek her tirli maddive manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatinm A.S ve calisanlar sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“vatinm danismanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genelyatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesive bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatinm danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak duzenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada

yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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