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Makro: Yurt ici talep son ¢eyrek itibariyla glictini koruyor

Gayri safiyurtici hasila (GSYiH) son ceyrekte yillikbazda %4,0, ceyreklik bazda mevsim ve takvim etkilerinden
arindirimis olarak%1,0 artti. Boylelikle, 2023 yilinda biyiime %4,5 olarak gergeklesti. Yilin genelinde oldugu
gibi son ¢eyrekte de bliyiimenin belirleyicisi yurt ici talep oldu. Bu durum, sikilastirma adimlarina ragmen
2023 sonu itibariyla talep bilesenleri arasinda hentiz beklenen dengelenmenin gergeklesmedigine isaret etti.
Faiz artislarinin kademeli yapilmasi, enflasyon beklentilerinin yiiksek seyri, maliye politikasinin genigletici
durusu ve licretartislari igtalebin glicli seyretmesine neden oluyor.

Ekonomi politikalarinin seyri agisindan 2024C1 blyimesi daha dnemli hale geliyor. Yiksek frekansli
gostergelerle olusturdugumuz ¢ok sayida model, bliiyiimenin gli¢ kazandigi yoniinde sinyal veriyor. Son
ceyrek milli gelir verisi sonrasinda giincelledigimiz tahmin modelleri, ilk ceyrekte biylimenin [%4,4-%5,5]
bandinda gergeklesecegine isaret ediyor. TCMB 6ngorilerinin Gzerinde gerceklesecegini 6ngdrdugimiiz
subat enflasyonuyla birlikte bu goriinim, 6éniimizdeki donemde para politikasi durusunun sikilastirimasi
olasiligini artirtyor. Mevcut gidisat, TCMB’nin “gerekirse ilave sikilastirma yaparnm” seklindeki s&zli
yonlendirmesiyle de birlikte, politika faizinde ilerleyen donemde artis gerceklesebilecek bir makro zemin
olustugunaisaret ediyor.

Gayri safi yurt ici hasila (GSYiH) son ceyrekte %4,0 ile beklentimizin (%3,6) ve piyasa beklentilerinin
(Foreks: %3,6, Bloomberg: %3,5) lizerinde bir yillik biylime kaydetti (Grafik 1). Ceyreklik biyime ise
mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis (m.a.) olarak %1,0 ile gecen ¢eyrege gore (%0,3) hizland..
Diger taraftan, yilin ilk U¢ ceyregindeki yillik biylime bir miktar yukari gincellendi (Tablo Ek-1).
Boylelikle, yillik biyime 2023 yili genelinde %4,5 ile OVP tahmininin (%4,4) Gzerinde gergeklesirken,
2022 yilina gore 1 puan yavaslamis oldu (Tablo 5).

Grafik 1. GSYiH Grafik 2. GSYiH
(Yilhk % degisim) (Mevsimsellikten ard., ceyreklik % degisim)
25 4 3.6 3.6
20

15 3

10 4.0 2

5

0 1

_5 0
-10
-15 1

1falslafa]2l[a] a]2ls]a|s]2] s]afs]a] sl as]2] o]
2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 2021 2022 2023

Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK

Son iic GSYiH gelismeleri notumuzda da zincir endeksleme ydéntemi nedeniyle, aciklanan GSYiH
biyiimesi ile GSYiH’yiolusturan alt kalemlerin toplamindan elde edilen biiyiime oraninin énemli élgiide
farkhlastigina dikkat cekmistik. Yil toplaminda sifira yakinmasini bekledigimiz bu sapmalarin son ¢eyrek
yillik buytimesine teknik destek verecegini de belirtmistik. Gelismeler bu 6ngoérimizi buyik olctde
teyit etti. Sektorler toplamindan yaptigimiz hesaplamaya gore, yillik bliyime 2023 son ceyreginde
%3,4, 2023 yil genelinde %4,8 cikiyor. Ayni yontemle ¢eyreklik blylimeyi de %1,0 yerine %0,6 olarak
hesapliyoruz. Dolayisiyla, son ceyrekte gerceklesmenin 6ncli gostergelerin ima ettiginin Gizerinde
kalmasinda bu teknik etkinin de rol oynadigini distinliyoruz.

Uretim Yéniinden:

Son geyrekte yillik biiyiimeye tiim ana sektorler pozitif katki yapti (Tablo 1 ve 5). En kuvvetli artis
%10,8 ile insaat katma degerinde gerceklesti. Sanayi katma degerindeki artis %1,9 ile SUE artisinin
(%0,7) Gzerinde kaldi. Tarim katma degerindekiartigsinirh pozitif diizeyde. Hizmetlerde yillik artis %2,2
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ile salgin doneminden bu yana en disik degerini aldi. Toptan-perakende ticaret, ulastirma-depolama
ile konaklama ve yiyecek hizmetlerinden olusan ¢ekirdek hizmet ve finansal hizmetler sirasiyla %3,0 ve
%7,4 artarak hizmetler katma degerinin daha diisik buylimesini engelledi. Diger taraftan, net vergi
kalemindeki kuvvetli artisegilimi %11,0ile devam etti.

Grafik 3. Sektérel Katma Deger Grafik 4. Sektérel Katma Deger
(Mevsimsellikten arindirilmig, 2009=100) (Mevsimsellikten arindirilmig, 2009=100)
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
Mevsimsellikten arindirilmis verilere gére c¢eyreklik biiyiimenin siiriikleyicisi hizmetler ve ingaat
sektorii oldu. Ozellikle, deprem bdlgesinin yeniden insasina yonelik harcamalarin destegiyle insaat
katma degeri%6,5 (m.a.) arttive ceyreklik blylimeye 0,3 puan katki yapti (Grafik 3, Tablo 3). Hizmetler
sektorii katma degeriise %0,6 (m.a.)ile ihmli artti. Buna ragmen, en yiiksek paya sahip sektor olmasi
nedeniyle ¢eyreklik biylimeye 0,4 puan katkiyapabildi. Hizmetler katma degeriiginde ¢ekirdek hizmet
ve finansal hizmetler diger hizmet kalemlerine gore daha gliclii artarken, bilgi ve iletisim sektériindeki
daralma, hizmetler sektoriindeki artisi sinirladi (Grafik 4, Tablo 1). Diger taraftan, sanayikatma degeri
%0, 8 gerileyerek sanayideki zayiflamayiteyit ederken, tarim katma degeriyataya yakin seyretti (Grafik
3).

Tablo 1. GSYiH ve Alt Bilesenleri Biiylime Oranlari (%)

Yillik Buyime Ceyreklik Biiyiime (mevs. ard.)
2023-C1 2023-C2 2023-C3 2023-C4 2023-C1 2023-C2 2023-C3 2023-C4

GSYiH 4,0 3,9 6,1 4,0 -0,2 3,6 0,3 1,0
Tarim -3,5 -0,8 0,3 0,5 -0,8 1,1 0,8 0,1
Sanayi -1,2 -3,0 5,5 1,9 1,5 0,0 1,8 -0,8
imalat Sanayi 1,2 -2,2 5,9 1,8 2,3 -0,4 1,3 -0,9
insaat 5,3 7,2 7,8 10,8 3,4 0,5 -0,8 6,5
Hizmetler 8,9 5,4 3,5 2,2 2,0 0,3 0,3 0,6
Cekirdek Hizmet* 12,3 7,1 4,6 3,0 3,3 0,3 -1,5 1,1
Bilgi ve iletisim Hizmetleri 8,2 1,5 1,1 -3,0 1,0 -2,0 -0,2 -1,2
Finans ve Sigorta Faaliyetleri 14,9 8,7 5,1 7,4 4,4 0,9 0,6 1,2
Gayrimenkul Faaliyetleri 2,0 3,2 2,7 2,8 -0,6 1,3 0,7 1,0
Mesleki, idari ve Destek Hizm. Faal. 10,7 0,1 2,1 -1,5 0,5 2,9 0,5 0,2
Kamu Yonetimi** 3,3 5,2 4,8 1,9 1,3 1,4 1,4 0,5
Diger Hizmet Faaliyetleri 7,8 7,3 2,2 2,2 -0,8 1,2 -0,2 1,0
Net Vergi 9,3 16,4 16,4 11,0 4,0 6,3 0,2 0,8

* Toptan-Perakende Ticaret, Ulastirma-Depolama, Konaklama-Yiyecek Hizmetleri
** Kamu Yonetimi, Egitim, insan Sagligi ve Sosyal Hizmet Faaliyetleri
Kaynak: TUIK, Akbank

2023 yih genelinde ise, insaat katma degeri %7,8 ile en kuvvetli artan sektér oldu (Tablo 2). Bu artisla
insaat katma degerinin seviyesi 2021 yilini yakaladi. Deprem bolgesine yonelik yapilacak konut ve alt
yapl harcamalari insaat katma degerinin 2024 yilinda da artmasini saglayacagini dislniyoruz.
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Hizmetler katma degeri %4,8 ile gegen seneye kiyasla 6nemli 6lglide yavasladi. Yavaslama genele
yayildi, ancak, bu gelismede turizm basta olmak Uzere salgin sonrasindaki hizli toparlanma sonrasi
normallesmenin etkili oldugunu unutmamak gerekiyor. Sanayi katma degeri bllyimesi de %0,8e
yavasladi. Bu gelismede de dis taleptekiyavaslamanin rol oynadigini not etmek gerekiyor. Net vergi ise
2020’dan bu yana en yiiksek artisla (%13,3) biyliimeye 1,4 puan katki yapti

Tablo 2. Uretim Yoniinden GSYiH Alt Bilesenleri Yillik Biiylime Oranlari ve Yillik Biiyiimeye Katkilar

Yillik Bayime (%) Yillik Buyimeye Katki (% puan)
2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023

GSYiH 1,9 11,4 5,5 4,5 1,9 11,4 5,5 4,5
Tarim 5,8 -3,0 1,3 -0,2 0,4 -0,2 0,1 0,0
Sanayi 2,9 17,3 1,7 0,8 0,6 3,4 0,3 0,2
imalat Sanayi 3,0 18,6 4,3 1,6 0,5 3,0 0,7 0,3
insaat -5,5 -0,6 7,1 7,8 -0,4 0,0 -0,4 0,4
Hizmetler 0,8 13,2 10,2 4,8 0,5 7,4 5,8 2,9
Cekirdek Hizmet* 5,6 21,1 12,7 6,4 1,3 4,6 30 16
Bilgi ve iletisim Hizmetleri 13,9 23,2 8,2 1,3 0,4 0,8 0,3 0,0
Finans ve Sigorta Faaliyetleri 23,5 6,4 20,7 9,0 1,0 0,3 0,9 0,5
Gayrimenkul Faaliyetleri 2,8 3,6 6,3 2,7 0,2 0,3 0,5 0,2
Mesleki, idari ve Destek Hizm. 5,4 17,0 11,1 1,2 0,3 0,8 0,6 0,1
Kamu Yonetimi** 3,1 6,8 3,3 3,8 0,3 0,7 03 04
Diger Hizmet Faaliyetleri 4,3 24,8 10,4 4,6 0,1 0,5 0,2 0,1
Net Vergi 10,4 1,6 0,2 13,3 1,2 0,2 0,0 1,4

* Toptan-Perakende Ticaret, Ulastirma-Depolama, Konaklama-Yiyecek Hizmetleri
** Kamu Yénetimi, Egitim, insan Saglig ve Sosyal Hizmet Faaliyetleri

Not: Toplamlar zincir endeks yéntemi nedeniyle GSYiH biiyiimesini vermeyebilir.
Kaynak: TUIK, Akbank

HarcamaYoniinden:

Dordiinciiceyrekte de biiyiimenin ana belirleyicisi yurt icitalep oldu (Grafik 5 ve 9; Tablo 3). Tlketim
harcamalari6zel tiiketim kaynakli ceyreklik bazda kuvvetli (m.a. %2,4) bir artis kaydederken (Grafik 6,
Tablo 3), yatirim harcamalari %0,8 (m.a.) geriledi. Yatirim harcamalarinin ana bilesenlerindeki ayrisma
dikkat cekiyor (Grafik 7). insaat yatirim harcamalari, katma degerde oldugu gibi deprem bélgesine
yonelik harcamalara baglh olarak bir dnceki ceyrege gore %6,8 artarken, uzun siiredir artis egiliminde
olan makine-techizat yatirimlariise %6,5 daraldi. Kamu tiiketim harcamalarindaki %4,3’lik diistis de
blylumeyi sinirlayan bir unsur oldu (Grafik 6). Net ihracat ise ¢eyreklik blyiimeye 0,3 puan katki
yaparken, yillik blyimeyi 0,6 puan distirdl (Tablo 3). Son ¢eyrekte hem ihracat hem ithalat geriledi.
ithalattaki gerilemede altinithalatindaki yavaslamanin da etkisi oldugu not edilmeli.

Grafik 5. GSYiH ve Nihai Yurtigi Talep Grafik 6. TiiketimHarcamalari
(Mevsimsellikten arindirilmig, 2009=100) (Mevsimsellikten arindirilmig, 2009=100)
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Grafik 7. Yatirnrm Harcamalari Grafik 8. Mal ve Hizmet ihracative ithalati
(Mevsimsellikten arindinlmig, 2009=100) (Mevsimsellikten arindirilmig, 2009=100)
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Grafik 9. Yurtigi Talep Grafik 10. Ozel Tiiketim
(Mevsimsellikten arindirilmig, 2009=100) (Mevsimsellikten arindirilmig, 2009=100)
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* Yurt ici talep, nihai yurt igi talep ve stok degisiminin
toplami olarak hesaplanmaktadir.
Kaynak: TUIK, Akbank Kaynak: TUIK, Akbank
Tablo 3. GSYiH ve Alt Bilesenleri Biiyiime Oranlari (%)
Yillik Buyime Ceyreklik Biiyiime (mevs. ard.)
2023-C1  2023-G2 2023-G3  2023-C4 2023-C1 2023-G2 2023-C3  2023-C4
GSYiH 4,0 3,9 6,1 4,0 0,2 3,6 0,3 1,0
Toplam Tiiketim 14,9 13,9 10,6 8,1 1,7 4,3 -1,1 2,4
Ozel Tiiketim 16,6 15,3 11,1 9,3 1,9 4,6 1,7 3,6
Kamu Tiiketimi 6,0 6,4 7,6 1,7 0,7 2,7 2,6 -4,3
Yatirimlar 3,8 5,7 14,8 10,7 3,5 2,7 4,9 0,8
insaat 1,5 3,8 8,0 7,5 2,8 0,5 2,6 6,8
Makine ve Techizat 5,8 7,3 23,6 14,0 6,3 3,6 10,7 6,5
Diger Aktifler 1,2 5,0 2,7 11,0 5,9 9,7 3,2 3,7
ihracat 3,4 9,4 1,2 0,2 0,3 1,6 5,2 2,5
ithalat 13,5 19,7 14,5 2,7 1,4 4,3 1,6 3,9
Yurtigi Talep 7,9 11,0 9,1 4,6 0,2 51 -0,5 0,7
Nihai Yurt ici Talep 12,3 12,0 11,5 8,6 2,1 4,0 0,2 1,7

Kaynak: TUIK, Akbank

2023 yili genelinde de biiyiime ic talep kaynakli gerceklesti (Tablo 4). Ozellikle yilin ilk yarisindaki
finansal kosullar 6zel tiiketimin kuvvetli bir seyir izlemesine neden oldu. Yatirimlar ise 2015 yilindan

beri en yiksek oranda artti. Makine techizat yatirimlari gérece daha olumlu bir performans sergiledi.
ic talebin giiclii seyri ve dis talebin zayiflamasiyla net ihracatin bilylimeye katkisi da 2023’te negatife

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar




Y GSYiH Gelismeleri (2023-C4) 29 Subat 2024

dondi (-3,1). 2024 yilinda biylime kompozisyonunda talep bilesenleri arasinda daha dengeli bir
goriinim bekliyoruz.

Tablo 4. Harcama yéniinden GSYiH Alt Bilesenleri Yillik Biiyiime Oranlari ve Yillik Biiyiimeye Katkilar

Yillik Biyiime (%) Yillik Buayiimeye Katki (% puan)
2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023
GSYiH 1,9 11,4 5,5 4,5 1,9 11,4 5,5 4,5
Toplam Tiiketim 3,0 13,0 16,3 11,6 2,2 9,6 12,2 9,6
Ozel Tiiketim 3,2 15,4 18,9 12,8 1,9 9,2 11,7 8,9
Kamu Tuketimi 2,2 3,0 4,2 5,2 0,3 0,4 0,6 0,7
Yatirimlar 7,3 7,2 1,3 8,9 1,8 1,9 0,3 2,2
insaat -7,1 -2,3 9,1 5,3 -0,9 -0,3 -1,0 0,5
Makine ve Techizat 21,3 21,8 9,6 12,9 1,9 2,3 1,1 1,6
Diger Aktifler 27,6 -5,6 7,0 5,4 0,8 -0,2 0,2 0,2
Stok Degisimi - - - - 3,0 5,1 -7,7 4,1
Net ihracat - - - - 5,2 5,0 0,7 3,1
ihracat -14,6 25,1 9,9 2,7 3,8 5,4 2,4 0,7
ithalat 6,8 1,7 8,6 11,7 -1,4 -0,4 -1,7 -2,4
Yurtigi Talep 7,4 6,4 51 8,0 7,0 6,4 4,8 7,6
Nihai Yurt ici Talep 4,1 11,5 12,5 11,0 4,0 11,5 12,5 11,7

* Toptan-Perakende Ticaret, Ulastirma-Depolama, Konaklama-Yiyecek Hizmetleri
** Kamu Yénetimi, Egitim, insan Sagligi ve Sosyal Hizmet Faaliyetleri

Not: Toplamlar zincir endeks yontemi nedeniyle GSYiH biiylimesini vermeyebilir.
Kaynak: TUIK, Akbank

Cikti Agigi:

GSYiH ve harcama bilesenleri egilim (trend) gostergeleriyle birlikte incelendiginde, ekonomideki 1sinma
ve soguma fazlarina dair 6nemli bilgiler veriyor. Bu ¢cercevede, yaptigimiz analize gére (Grafik 11 -14):

e GSYiH uzun dénem egilimine yakinsadi.

e Yurt ici talep uzun donem egiliminin tzerindeki seyrini gecen ceyrege gore giic kaybederek de olsa
strdirtyor. Bu durum enflasyonist bir ic talep diizeyine isaret ediyor.

e Mal ve hizmetihracati, yeniden egiliminin altina indi.

e Dordincil ceyrek itibariyla ic ve dis talep bilesenleri arasinda heniiz bir dengelenme gériinmiyor

Grafik 11. GSYiH Egilimi (Mevsimsellikten Grafik 12. Yurtigi Talep Egilimi
Arindirilmig, 2009=100) (Mevsimsellikten Arindirilmig, 2009=100)
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Grafik 13. Ozel Tiiketim Harcamalar Egilimi
(Mevsimsellikten arindirilmig, 2009=100)

Grafik 14. Mal ve Hizmet ihracati Egilimi
(Mevsimsellikten arindirilmig, 2009=100)
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Kaynak: TUIK, Akbank

Tablo 5. GSYiH Biiyiimesine Katkilar (Yiizde Puan)*
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Kaynak: TUIK, Akbank

Yillik Buyiime Ceyreklik Biiyiime (mevs. ard.)
2023-C1 2023-G2 2023-GC3 2023-C4 2023-C1 2023-C2 2023-C3 2023-C4

GSYiH 4,0 3,9 6,1 4,0 -0,2 3,6 0,3 1,0
Tarim -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0
Sanayi -0,3 -0,6 1,0 0,4 0,3 0,0 0,3 -0,2
imalat Sanayi 0,2 -0,4 0,9 0,3 0,4 -0,1 0,2 -0,2
insaat 0,3 0,4 0,4 0,5 0,2 0,0 0,0 0,3
Hizmetler 5,4 3,3 2,0 1,3 1,2 0,2 -0,2 0,4
Cekirdek Hizmet** 3,0 1,8 1,2 0,8 0,9 0,1 -0,4 0,3
Bilgi ve iletisim Hizmetleri 0,3 0,1 0,0 -0,1 0,0 0,1 0,0 0,0
Finans ve Sigorta Faaliyetleri 0,8 0,5 0,2 0,3 0,2 0,0 0,0 0,1
Gayrimenkul Faaliyetleri 0,2 0,3 0,2 0,2 0,0 0,1 0,0 0,1
Mesleki, idari ve Destek Hizm. Faal. 0,5 0,0 -0,1 -0,1 0,0 -0,2 0,0 0,0
Kamu Yonetimi*** 0,4 0,5 0,5 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
Diger Hizmet Faaliyetleri 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Net Vergi 0,9 1,7 1,7 1,2 0,4 0,7 0,0 0,1
Toplam Tiiketim 12,0 11,3 8,6 7,0 1,5 3,8 -0,9 2,1
Ozel Tiketim 11,2 10,5 7,7 6,7 1,4 3,4 -1,3 2,7
Kamu Tuketimi 0,8 0,8 1,0 0,2 0,1 0,4 0,3 -0,6
Yatirimlar 0,9 1,4 3,4 2,6 0,8 0,7 1,2 0,2
insaat 0,1 0,4 0,7 0,6 0,3 0,0 -0,2 0,6
Makine ve Techizat 0,7 0,9 2,7 1,7 0,7 0,5 1,4 -0,9
Diger Aktifler 0,0 0,1 0,1 0,4 -0,2 0,3 0,1 0,1
Stok Degisimi -5,5 -2,5 -3,4 -5,0 2,1 0,5 -0,8 -1,2
Net ihracat 3,4 -6,3 -2,6 -0,6 -0,4 -1,3 0,8 0,3
ihracat -0,8 -2,5 0,3 0,1 -0,1 -0,4 1,2 -0,6
ithalat -2,6 -3,8 -2,9 -0,6 -0,3 -1,0 -0,3 0,9
Yurt ici Talep 7,4 10,2 8,6 4,6 0,2 5,0 -0,5 0,7
Nihai Yurt ici Talep 12,9 12,7 12,0 9,6 2,3 4,5 0,3 1,9

* Toplamlar zincir endeks ydntemi nedeniyle GSYiH biiyiimesinivermeyebilir.

** Toptan-Perakende Ticaret, Ulastirma-Depolama, Konaklama - Yiyecek Hizmetleri
**% Kamu Yénetimi, Egitim, insan Saghgi ve Sosyal Hizmet Faaliyetleri

Kaynak: TUIK, Akbank

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



Tablo Ek-1. Uretim Yoniinden Yillik Biiyiime (%)

Y GSYiH Gelismeleri (2023-C4) 29 Subat 2024

23-1
23-2
23-3

Giincel
4,0
3,9
6,1

GSYiH
Onceki
4,0
3,9
5,9

Fark
0,00
0,04
0,14

Glincel Onceki

-3,5
-0,8
0,3

Tarim

2,4
0,2
0,3

Fark
-1,04
-1,02
-0,01

Giincel
-1,2
-3,0
5,5

Sanayi
Onceki
-1,0
-2,7
5,7

Fark
-0,20
-0,25
-0,19

Glincel Onceki

5,3
7,2
7,8

ingaat

4,5
6,6
8,1

Fark
0,77
0,60
-0,28

Hizmetler Net Vergi
Giincel Onceki Fark Giincel Onceki Fark
8,9 8,8 0,04 9,3 9,3 0,00
5,4 5,1 0,40 16,4 17,2 0,81
3,5 3,2 0,35 16,4 16,5 -0,07
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Ekonomik.arastirmalar @akbank.com

CagniSarikaya— Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya @ akbank.com

CaglarYunculer

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@ akbank.com

YASALUYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil
her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan,
yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek
zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, hicbir sekil ve surette 6nihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel
yatinm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatinm
AS’nin herhangi bir taahhidind icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her turlu riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler
nedeniyle olusabilecek her tirli maddive manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatinm A.S ve calisanlar sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve
calisanlanindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“yatinm danismanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesive bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler, genel yatirm danismanhgl faaliyeti kapsaminda genel olarak dizenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler igermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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