Y Dis Ticaret Istatistikleri (Kasim 2024) 2 Aralik 2024

Makro: Dis dengede bozulma egilimi gli¢ kazaniyor

Ticaret Bakanhgi’ nin gegiciverilerine gore, dis ticaret dengesi kasimda 7,4 milyar S acik verirken, 12
aylik birikimli dis ticaret acig1 79,3 milyar $’a yikseldi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis
verilere gore dis ticaret dengesindeki bozulma sirdi. Kasimda ihracat gerilerken, ithalat artisini
strdiirdd. Altin ve enerji hari¢c dengedeki bozulma gorece sinirli olurken, altin ve enerji ithalatindaki
hizlanma dis dengede ilave bozulmaya neden oldu.

Oncii gostergeler ve yiiksek frekansli verilere gére faaliyetteki soguma ve kredi bilyiimesinde ivme
kaybi siirliyor. Bu sartlar altinda, dis dengedeki bozulma Tirk lirasindaki reel degerlenmenin
olumsuz etkisini ortaya koyuyor. Euro/dolar paritesindeki asagiyonli seyir de dolar bazli dis denge
hesabini olumsuz etkiliyor. Bunlara ek olarak, kasim ayina 6zgi bazi arizi gelismeler de ihracat
performansini sinirlad.

Jeopolitik gelismeler ve reel degerlenmeye dayali dezenflasyon stratejisinin devam edecegi
varsayimi altinda 6nimizdeki donemde dis ticaret agigi tizerindeki risklerin yukari yonli oldugunu
degerlendiriyoruz.

Ticaret Bakanhgr’'nin agikladigi kasim ayinaiiliskin gegici dis ticaret verilerine gére, ihracatyillik bazda
%3,1 azalgla 22,3 milyar $, ithalat ise yillik %2,3’lik artigla 29,7 milyar $ olarak gerceklesti. Boylece
kasim ayinda dis ticaret acigi gecen seneye gore yaklasik 1,4 milyar S artisla 7,4 milyar S olurken, 12
aylik birikimli dis ticaret acigida 77,9 milyar $’dan 79,3 milyar $’a yiikseldi (Tablo 1 ve Grafik 1).

Mevsimve takvim etkilerinden arindirilmis (m.a.) verilere gore ise dis ticaret dengesindekiiki ay dnce
baslayan bozulma egilimi stirdii. Bu bozulmada hem cekirdek dengedeki hem de altin ve eneriji
dengelerindeki agilma etkili oldu (Grafik 2).
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Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanligi, Akbank

ihracat

ihracat (m.a.) kasimda aylik bazda %2,1 azaldi (Tablo 3, Grafik 3). Altin ihracati bir miktar hizlanarak
311 milyon $’a yikseldi. Enerji ihracati (m.a.) ise ekim ayinda kismen toparlandiktan sonra kasimda
yatay seyretti. Bugoriiniim altinda, altinve enerji harigihracat (m.a.) aylikbazda %3, 1ile daha kuvvetli
daraldi. Ticaret Bakanlig’’'nin diizenledigi basin toplantisinda ihracattaki yavaslamaya dair baz
gelismelere deginildi. Bu kapsamda i) STAR Rafineri’deki bakim galismasinin neden oldugu ihracat
kaybina (3 ayda yaklasik 500 milyon $) ii) gimrik islemlerinde NCTS Faz-5’e gecis yapilmasi siirecindeki
aksamalarin neden oldugu ihracat kaybina (yaklasik 500 milyon $) ve iii) son dénemde Euro/dolar
paritesindeki geri ¢ekilmenin dolar bazli hesaplamalar Uzerindeki sinirlayici etkisine dikkat cekildi.
Parite kaynakli etki TiM tarafindan 121,5 milyon $ olaraktahmin edildi.
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Bolgesel ihracat verilerine gore, AB-27 (lkelerine yapilan ihracat (m.a.) paritedeki disiise ragmen
ekimde aylik %0,5 ile sinirh bir disis kaydetti (Grafik 5, Tablo 3). AB-27 harig diger Avrupa Ulkelerine
yapilan ihracat (m.a) ise ekim ayindaki %7,5 daralmanin ardindan kasim ayinda yataya yakin seyretti
(Grafik 6). Avrupa haricindeki bélgelere yapilan ihracatta genele yayilan belirgin disiisler hakim (Grafik
6, Tablo 3).

Mal gruplaribazindaise altin ve eneriji hari¢ ihracattaki (m.a.) disiis genele yayildi. En belirgin disus
%5, 3 ile yatirim mallari ihracatinda gergeklesti. Yatirim mallarinda iki aydir ayhk diistis %5’i asiyor. Ara
mallari (m.a.) aylik bazda yatay goriinse de altin ve enerji hari¢ olarak aylik %1,9 daraldi. Tiketim
mallari ihracatindaki daralmaise %2,5 oldu (Grafik 7 ve 8, Tablo 3).
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Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanligi, Akbank
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ithalat

ithalat (m.a.) kasimda aylik bazda %2,0 artti (Grafik 4, Tablo 3). Ancak gecen ayin aksine, bu ay altin
ve enerji haric ithalat, toplam ithalat artisini sinirladi. Altin ithalati ise gecenayki 1,7 milyar $’dan 2,1
milyar $’a yikselerek Agustos 2023’ten beri aylik bazda en yiksek seviyede gerceklesti (Grafik 9).
Uluslararasi altin fiyatlarindaki yikselis altin talebini ve ithalat faturasini yikseltiyor. Yilinilk 11 ayinda
toplam altin ithalati 15,1 milyar $’a ulasti. Enerjiithalati (m.a.) ise kasimda belirgin bir artis kaydetti
(Grafik 10, Tablo 3). Uluslararasi fiyatlarda buna neden olacak bir gelisme olmadigindan, buradakiartis
da muhtemelen STAR Rafineri’deki bakim ¢alismasinin sonlanmasindan kaynaklandi. Altin ve enerji
harig ¢cekirdek ithalat (m.a.) ekimde aylik %2,6 arttiktan sonra kasimda aylik %1,1 azaldi. DusUs, altin
ve enerji hari¢ ara mallarindan kaynaklanirken, tiiketim ve yatirim mali ithalati artt1 (Grafik 11-12).
Tuketim mali ithalatindaki artista ise miicevher ithalati etkili oldu. Kasimda miicevher ithalati 1,1 milyar
Sile toplam tiiketim maliithalatinin %21,3’ (int olusturdu. Miicevherat harig tiketim maliithalati(m.a.)
aylhk %3,6 azaldi (Grafik 12, Tablo 3). Bu gelismeler neticesinde ihracatinithalatikarsilama orani (m.a.)
da gerilemeye devam etti (Grafik13).
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Grafik 13. ihracatin ithalati Karsilama Orani (%, mevsimsellikten arindiriimis)
120

Karsilama Orani (KO) KO (altin harig) e KO (altinve enerji harig)

110

100

90

80

70

60

50

11.19
02.20
05.20
08.20
11.20
02.21
05.21
08.21
11.21
02.22
05.22
08.22
11.22
02.23
05.23
08.23
11.23
02.24
05.24
08.24
11.24
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Tablo 1. Dig Ticaret (Ham Veri, milyar dolar)

2019 2020 2021 2022 2023 12 Ay Birlkimli ik 11 Ay

Kasim 2024 2023 2024
Dis Ticaret Dengesi -29,5 -49,9 -46,2 -109,5 -106,3 -79,3 -100,2 -73,2
ihracat 180,8 169,6 225,2 254,2 255,6 261,4 232,7 238,5
ithalat 210,3 219,5 271,4 363,7 362,0 340,8 332,9 311,7
Dis Ticaret Dengesi (altin ve enerji harig) 13,0 -3,3 -2,0 -10,0 -27,9 -17,6 -28,1 -17,7
ihracat (altin ve ener;ji harig) 170,4 162,1 213,2 236,7 234,9 241,1 213,9 220,2
ithalat (altinve enerji harig) 157,3 165,4 215,2 246,7 262,8 258,7 242,0 237,9
Dis Ticaret Dengesi (altin) 9,3 -224 -2,0 -19,4 -25,7 -13,1 24,6 -12,0

Altin ihracati 2,0 2,8 3,5 1,1 4,3 3,6 3,9 3,1
Altinithalati 11,3 252 55 20,4 30,0 16,7 28,4 15,1
Dis Ticaret Dengesi (enerji) -33,3 -24,2 -42,2 -80,1 -52,7 -48,6 -47,6 -43,5
Enerjiihracati 8,4 4,7 8,5 16,4 16,4 16,7 14,8 15,2
Enerji ithalati 41,7 28,9 50,7 96,5 69,1 65,3 62,5 58,7
ihracat 180,8 169,6 225,2 254,2 255,6 261,4 232,7 238,5
ihracat (AB-27) 76,7 70,0 93,1 103,0 104,3 108,1 95,6 99,4
ihracat (AB-27 Digi) 104,14 99,6 132,2 151,1 151,3 153,3 137,1 139,1
ihracat (Diger Avrupa) 24,4 24,4 31,5 36,6 39,7 40,2 36,0 36,6
ihracat (Yakin ve Orta Dogu) 35,0 31,3 38,4 45,0 45,6 44,1 41,1 39,6
ihracat (Kuzey Amerika) 10,0 11,2 16,4 18,8 16,5 17,9 15,0 16,4
ihracat (Diger) 34,7 32,7 45,9 50,7 49,6 51,1 44,9 46,4
ihracat (Yatirrm Mallari) 21,6 19,8 24,8 29,0 33,7 33,8 30,3 30,5
ihracat (Ara Mallari) 85,4 80,3 115,2 133,4 129,0 130,6 118,0 119,6
Ara Maliihracati (altin ve enerji haric) 749 72,8 103,2 116,0 108,3 110,3 99,3 101,3
ihracat (Titketim Mallari) 72,7 68,3 838 89,8 90,7 93,7 82,4 85,3
ithalat 210,3 219,5 271,4 363,7 362,0 340,8 332,9 311,7
ithalat (Yatirim Mallari) 26,1 31,8 359 40,5 52,7 51,0 47,8 46,0
ithalat (Ara Mallari) 162,5 163,0 210,1 292,4 261,3 235,9 241,5 216,0
Ara Mallari ithalati(altin harig) 151,3 137,8 204,6 272,0 231,3 219,2 213,1 200,9
Ara Mallari ithalati(altin ve enerji harig) 109,5 108,9 154,0 175,4 162,2 153,8 150,6 142,3
ithalat (Tiiketim Mallar) 21,2 24,1 249 30,5 47,6 53,3 43,4 49,1

Miicevherat ithalati 2,1 1,4 1,6 3,0 3,9 7,3 3,6 7,0
Tiiketim Mali ithalati (miicevherat harig) 19,1 22,7 23,4 27,5 43,7 46,1 39,8 42,1
Karsilama Orani 86,0 77,0 83,1 69,8 71,1 76,8 70,4 76,6
Karsilama Orani (altin harig) 89,8 85,4 83,7 73,7 76,0 79,6 75,5 79,4
Karsilama Orani (altin ve enerjiharig) 108,3 97,5 99,2 95,9 89,9 93,4 88,9 92,7

Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanhgi

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar




Y Dis Ticaret Istatistikleri (Kasim 2024) 2 Aralik 2024

Tablo 2. Dig Ticaret (Ham Veri, milyar dolar)

Agu.24 Eyl.24 Eki.24 Kas.24 2024-C1 2024-C2 2024-C3 2024-C4*

Dis Ticaret Dengesi -5,0 5,1 -5,9 -7,4 -20,3 -22,3 -17,4 -13,3
ihracat 22,0 22,0 23,5 22,3 63,7 62,5 66,5 45,8
ithalat 27,0 27,1 29,4 29,7 84,0 84,7 83,9 59,1

Dis Ticaret Dengesi (altin ve eneriji harig) -0,3 -0,4 -0,6 -1,1 -3,5 -8,8 -3,7 -1,8
ihracat (altin ve enerji haric) 20,1 20,8 22,1 20,8 59,0 56,9 61,4 42,8
ithalat (altinve enerji harig) 20,4 21,2 22,7 21,9 62,5 65,7 65,1 44,6

Dis Ticaret Dengesi (altin) -0,8 -1,0 -1,6 -1,8 -3,5 -3,1 -2,0 -3,4
Altin ihracati 0,5 0,2 0,1 0,3 0,3 0,9 1,5 0,5
Altinithalati 1,3 1,2 1,7 2,1 3,7 4,0 3,5 3,8

Dig Ticaret Dengesi (enerji) -4,0 -3,7 -3,7 -4,4 -13,3 -10,3 -11,7 -8,1
Enerjiihracati 1,3 1,0 1,3 1,2 4,5 4,6 3,6 2,5
Enerji ithalat 5,3 4,7 5,0 5,6 17,8 15,0 15,3 10,6

ihracat 22,0 22,0 23,5 223 63,7 62,5 66,5 45,8
ihracat (AB-27) 8,8 9,0 9,8 9,4 27,2 26,2 26,9 19,2
ihracat (AB-27 Disi) 13,2 12,9 13,7 12,9 36,6 36,3 39,6 26,6

ihracat (Diger Avrupa) 3,4 3,7 3,5 3,5 9,1 9,6 10,8 7,0
ihracat (Yakin ve Orta Dogu) 3,9 3,5 3,8 3,7 11,1 9,8 11,1 7,5
ihracat (Kuzey Amerika) 1,5 1,4 1,8 1,6 4,2 4,4 4,5 3,4
ihracat (Diger) 4,5 4,4 4,6 4,2 12,1 12,4 13,2 8,8
ihracat (Yatinm Mallari) 2,7 3,1 3,0 2,8 8,4 7,8 8,5 5,8
ihracat (Ara Mallan) 11,4 10,8 11,2 10,7 31,8 32,0 33,9 21,9
Ara Mali ihracati (altin ve enerjiharig) 9,6 9,6 9,7 9,2 27,0 26,5 28,9 19,0
ihracat (Tiiketim Mallari) 7,6 7,8 8,8 8,4 23,2 21,7 23,2 17,2

ithalat 27,0 27,1 29,4 29,7 84,0 84,7 83,9 59,1
ithalat (Yatirim Mallari) 4,0 4,4 4,2 4,1 12,4 12,2 13,1 8,3
ithalat (Ara Mallari) 18,8 184 20,1 20,3 59,3 58,8 57,6 40,3

Ara Mallari ithalati(altin harig) 17,5 17,2 18,3 18,2 55,5 54,7 54,1 36,5
Ara Mallari ithalati(altin ve enerji harig) 12,2 12,5 13,3 12,6 37,8 39,8 38,8 25,9
ithalat (Tiiketim Mallari) 4,2 4,2 51 5,2 12,2 13,6 13,0 10,3
Miicevherat ithalati 0,4 0,6 0,8 1,1 1,6 2,1 1,4 1,9
Tiiketim Mali ithalati (miicevherat harig) 3,8 3,6 4,3 4,1 10,6 11,6 11,6 8,4

Kargilama Orani 81,5 81,0 79,9 75,2 75,9 73,7 79,2 77,5
Karsilama Orani (altin harig) 83,5 84,1 84,4 79,7 79,1 76,3 80,8 82,1
Karsilama Orani (altin ve enerjiharig) 98,6 98,1 97,2 94,8 94,4 86,6 94,4 96,0

* Ekim-Kasim aylari toplamidir.
Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanhg
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Tablo 3. Dig Ticaret (Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindiriimis)

Aylik Yiizde Degisim Ceyreklik Yiizde Degisim
ABu.24 Eyl.24 Eki.24 Kas.24 2024-C1 2024-C2 2024-C3 2024-C4*
ihracat 0,8 -2,4 0,7 -2,1 -0,3 1,0 0,2 -1,7
ihracat (altin harig) 1,7 -0,8 0,9 -2,9 2,3 0,0 -0,6 -0,5
Enerjiihracati -3,4 -23,4 19,6 0,4 1,4 4,9 -26,8 -1,6
ihracat (altin ve enerjiharig) 2,1 0,6 0,0 -3,1 2,4 -0,4 1,5 -0,5
Altin ihracati -25,7 -65,5 -24,1 118,4 -85,0 220,7 58,2 -53,5
ihracat (AB-27) 34 21 34 05 4,6 0,6 0,2 2,8
ihracat (AB-27 Disi) -1,0 -2,6 -1,2 3,3 -3,5 2,1 0,2 -4,9
ihracat (Diger Avrupa) -8,8 4,7 -7,5 -0,4 0,2 7,9 0,2 -7,7
ihracat (Yakin ve Orta Dogu) 1,2 9,3 -1,1 -3,7 9,3 -4,0 1,0 -8,7
ihracat (Kuzey Amerika) -3,4 -1,4 14,5 4,8 7.3 2,0 3,1 9,4
ihracat (Diger) 48 2,8 -1,6 4,7 4,1 3,2 0,8 4,2
ihracat (Yatinm Mallan) 8,3 3,2 -5,5 5,3 -0,6 3,1 1,6 -3,6
ihracat (Ara Mallari) -1,0 -6,0 -0,5 0,0 -2,5 2,8 -0,2 -4,9
Ara Mali ihracati (altin ve enerjiharig) 1,2 -0,2 -2,1 -1,9 2,8 0,1 2,5 -2,8
ihracat (Tiiketim Mallari) -0,2 0,5 3,4 -2,5 2,9 -1,5 0,6 2,4
ithalat 1,0 -0,3 5,9 2,0 -1,8 2,9 -3,9 7,1
ithalat (altin harig) -0,1 0,0 4,2 0,9 0,2 2,7 -3,4 4,6
ithalat (altin ve enerjiharig) -0,5 3,2 2,6 -1,1 -0,1 3,5 -1,7 4,0
Enerjiithalati 1,4 -12,9 11,9 9,5 1,3 0,4 -10,1 7,2
Altin ithalati 29,6 -6,8 44,3 19,5 -31,7 8,1 -13,5 63,8
ithalat (Yatirrm Mallari) 2,1 5,7 -8,5 1,5 -1,9 -2,5 -1,1 -3,7
ithalat (Ara Mallan) 0,9 -2,8 9,4 1,7 -1,6 2,5 -4,7 8,6
Ara Mallari ithalati(altin ve enerji hari¢)  -1,5 1,8 5,3 -3,6 1,5 3,2 -1,4 4,1
Ara Mallari ithalati(altin harig) -0,6 -2,5 7,0 0,0 1,5 2,1 -4,0 5,0
ithalat (Tiiketim Mallari) 0,8 1,6 8,4 2,7 -3,1 10,5 -3,9 11,3
Miicevherat ithalati 45,2 27,3 0,3 42,6 5,0 35,8 -24,1 56,8
Tiketim Mali ithalati (miicevherat hari¢)  -3,1 -1,8 9,8 -3,6 -4,1 7,0 -0,5 5,4

* Ekim-kasim aylari ortalamasidir.
Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanligl, Akbank
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zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, hichir sekil ve surette 6nihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaayla genel
yatinm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatinm
AS’nin herhangi bir taahhidunt icermediginden, bu bilgilere istinaden her turlu 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varlacak
sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turll riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler
nedeniyle olusabilecek her tirli maddive manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatinm A.S ve calisanlar sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve
¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“vatinm danismanhigl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye vyetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiiginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatinm danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak duzenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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