'Y Dis Ticaret istatistikleri (Aralik 2024) 3 Ocak 2025

Makro: Dis dengenin egilimi son ¢eyrekte bozuldu

Ticaret Bakanlig’'nin gegici verilerine gore, dis ticaret dengesi aralikta 8,8 milyar S acik verirken, 12
aylik birikimli dig ticaret agig1 82,2 milyar S’a yukseldi. 2024 yilinda ihracat yillik yizde 2,5 artigla
261,9 milyar §, ithalat ise yillik 4,9 azalisla 344,1 milyar S olarak gerceklesti. Boylelikle dis ticaret
acigl gecen seneye kiyasla 24 milyar $ azaldi. Bu azalisin yaklasik 17 milyar $'1 altin ve enerji
ithalatindaki diisisten kaynaklandi.

Dis ticaret agigi mevsimsellikten arindiriimis olarak bir 6nceki aya kiyasla iyilesti. lyilesme cekirdek
dengeden, blylik oranda da ihracattaki artis kaynakli geldi. Aralik ayinda altin ithalati 2 milyar S ile
son aylardaki giiclinii korudu. Petrol fiyatlarindaki iimli seyre ragmen ise enerji ithalati artmaya
devam etti. Miicevherat hari¢ tiiketim mali ithalati aralik ayinda tarihi en yiiksek seviyesinde
gerceklesti. Bu durum reel degerlenmenin dis denge (izerindeki olumsuz etkisi anlaminda 6ne
cikiyor.

Aralik ayi dis ticaret verileri 1s18inda 2024 yili cari agiginin 10 milyar $ civarinda gerceklesecegine
dair ge¢cmis tahminimizi koruyoruz. Reel degerlendirmenin siirmesi ve dis talepteki toparlanmanin
kuvvetli olmayacak olmasi nedeniyle dis dengede ana egilimin 2025’te bozulma yoniinde olmasini
bekliyoruz. Bu ¢ercevede, 2025 yilinda cari agigin da 20 milyar S$’in lzerine ¢ikmasini bekliyoruz.

Ticaret Bakanhgi’'nin agikladigi gegici verilere gore, aralik ayinda ihracat yilik bazda %2,2 artisla 23,5
milyar $, ithalat ise yillik %11,1 artisla 32,3 milyar $ olarak gergeklesti. Boylece aralikayinda dis ticaret
acigi bir dnceki yila gore 2,7 milyar $ artisla 8,8 milyar $ olurken, 12 aylik birikimli dis ticaret agig da
79,4 milyar $’dan 82,2 milyar S’a yikseldi (Tablo 1 ve Grafik 1).

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis (m.a.) verilere gore ise dis ticaret dengesinde aralik ayinda
bir miktar iyilesme gorildi. Bu durum gekirdek dengedeki iyilesmeden kaynaklandi (Grafik 2).
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Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanlgi, Akbank
lhracat

ihracat (m.a.) aralikta aylik bazda %5,1 artti1 (Tablo 3, Grafik 3). Altin ihracatinda son iki aydir bir miktar
hizlanma goriluyor; aralikta 355 milyon $ oldu. Enerjiihracati (m.a.) ise aralikta 1,3 milyar $’a yiikseldi.
Euro dolar paritesindeki aylik bazda ortalama %1,5 dislse ragmen, altin ve eneriji harig ihracat (m.a.)
aylik bazda %4,8 ile gliclii artis gostererek bir 6nceki aydaki diistisi telafi etti.

Bolgesel ihracat verilerine gore, AB-27 llkelerine yapilan ihracat (m.a.) paritedeki dislise ragmen
aralikta ayhk %3,1 artis kaydetti (Grafik 5, Tablo 3). AB-27 harig diger Avrupa Ulkelerine yapilan ihracat
(m.a) ise kasim ayindaki %2,7 daralmanin ardindan aralik ayinda %6,6 ile glgli artis gosterdi (Grafik 6).
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En belirgin artis Yakin ve Orta Dogu’ya yapilan ihracatta (m.a.) gézlenirken, Kuzey Amerika’ya yapilan
ihracat (m.a.) daraldi (Grafik 6, Tablo 3).

Mal gruplari bazinda en belirgin artis %11,0 ile yatirrm mallari ihracatinda gergeklesti. Yatirm
mallarinda son iki aydaki diists toplam %10’a ulasmisti. Ara mallari (m.a.) ihracatinda aylk bazda artis
%5,8, tliketim mallariihracatinda (m.a.) artis ise %1,8 oldu (Grafik 7 ve 8, Tablo 3).
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Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanhgi, Akbank

ithalat

ithalatta (m.a.) aylik bazda artis ivme kaybetmekle birlikte devam etti. Aralikta aylik artis %1,3 oldu
(Grafik 4, Tablo 3). Altin ithalati ise son iki aydir 2,0 milyar $ seviyesinde (Grafik 9). Uluslararasi altin
fiyatlarindakiyukselis altin talebini ve ithalat faturasini yiikseltiyor. 2024 yilinin tamaminda altin ithalati
17,1 milyar $’a ulasti. 2023 yilinda 30,0 milyar $ idi. Enerjiithalati (m.a.) ise son 3 aydir artis gdsteriyor;
aralikta arts ivmesi yavasladi (Grafik 10, Tablo 3). Altin ve enerji harig¢ ¢cekirdek ithalat (m.a.) kasimda
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aylik %1,1 azaldiktan sonra aralikta aylik %1,0 artti. Bu durum, tiiketim ve altin ve enerji harig ara
mallarindan kaynaklanirken, yatirim mali ithalati azaldi (Grafik 11-12). Aralik ayinda miicevher ithalati
0,8 milyar S ile toplam tiiketim mali ithalatinin %15’ini olusturdu (kasimda %21,3 idi). Micevherat harig
tiketim mali ithalati (m.a.) aylik %7,4 artarak tarihindeki en yiiksek degeri aldi (Grafik 12, Tablo 3). Bu
gelismeler neticesinde altin ve enerji hari¢ ihracatin ithalati karsilama orani (m.a.) da %88,8’den
%92,2'ye yikseldi (Grafik 13).
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Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanligi, Akbank
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Tablo 1. Dig Ticaret (milyar dolar)

Dis Ticaret Dengesi
ihracat
ithalat

Dig Ticaret Dengesi (altin ve enerji harig)
ihracat (altin ve enerji harig)
ithalat (altin ve eneriji harig)

Dig Ticaret Dengesi (altin)
Altin ihracati
Altin ithalati

Dig Ticaret Dengesi (enerji)
Enerji ihracati

Enerji ithalati

ihracat
ihracat (AB-27)
ihracat (AB-27 Disi1)
ihracat (Diger Avrupa)
ihracat (Yakin ve Orta Dogu)
ihracat (Kuzey Amerika)

ihracat (Diger)

ihracat (Yatinm Mallari)
ihracat (Ara Mallari)
Ara Mali ihracati (altin ve enerji harig)

ihracat (Tiiketim Mallari)

ithalat
ithalat (Yatirnm Mallari)
ithalat (Ara Mallar)
Ara Mallari ithalati (altin harig)
Ara Mallari ithalati (altin ve eneriji harig)
ithalat (Tiiketim Mallari)
Miicevherat ithalati

Tiketim Mali ithalati (miicevherat harig)

Karsilama Orani
Karsilama Orani (altin harig)

Karsilama Qrani (altin ve enerji harig)

Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanlg

2019
-29,5
180,8
210,3
13,0
170,4
157,3
-9,3
2,0
11,3
-33,3
8,4
41,7

180,8
76,7

104,1
24,4

35,0

10,0

34,7

21,6
85,4
74,9
72,7

210,3
26,1
162,5
151,3
109,5
21,2
2,1
19,1

86,0
89,8
108,3

2020
-49,9
169,6
219,5
-3,3
162,1
165,4
-22,4
2,8
25,2
-24,2
4,7
28,9

169,6
70,0
99,6
24,4
31,3
11,2
32,7

19,8
80,3
72,8
68,3

219,5
31,8
163,0
137,8
108,9
24,1
1,4
22,7

77,0
85,4
97,5

2021
-46,2
225,2
2714
-2,0
213,2
2152
-2,0
3,5
55
-42,2
8,5
50,7

225,2
93,1

132,2
31,5
38,4
16,4

45,9

24,8
115,2
103,2
83,8

271,4
35,9
210,1
204,6
154,0
24,9
16
23,4

83,1
83,7
99,2

2022 2023 2024
-109,5 -106,3 -82,2
2542 2556 261,9
363,7 3620 344,
-10,0 -27,9 -19,4
236,7 2349 2419
246,7 2628 2613
-19,4 -25,7 -13,6
1,1 43 35
204 300 17,1
-80,1 -52,7 -49,1
164 164 165
9,5 69,1 656

254,2 255,6 261,9
103,0 104,3 108,7
151,1 151,3 153,33
36,6 39,7 401
45,0 456 43,7
18,8 16,5 181
50,7 49,6 51,4

29,0 33,7 34,0
133,4 129,0 130,7
116,0 108,3 110,7

89,8 90,7 93,7

363,7 362,0 344,1
40,5 52,7 50,6
292,4 261,3 238,3
272,0 2313 221,2
1754 162,2 1556
305 47,6 54,5
3,0 3,9 7,8
27,5 43,7 46,7

69,8 71,1 76,2
73,7 76,0 791
95,9 89,9 92,7
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Tablo 2. Dig Ticaret (Ham Veri, milyar dolar)

Eyl.24 Eki.24 Kas.24 Ara.24 2024-C1 2024-C2 2024-C3 2024-C4

Dig Ticaret Dengesi -5,1 -5,9 -7,5 -8,8 -20,3 -22,3 -17,4 -22,2
ihracat 22,0 235 22,3 23,5 63,7 62,5 66,5 69,2
ithalat 27,1 294 297 32,3 84,0 84,7 83,9 91,4

Dig Ticaret Dengesi (altin ve enerji harig) -0,4 -0,6 -1,1 -1,7 -3,5 -8,8 -3,7 -3,5
ihracat (altin ve enerji harig) 20,8 22,0 20,8 21,8 59,0 56,9 61,4 64,6
ithalat (altin ve enerji harig) 21,2 22,7 21,9 23,4 62,5 65,7 65,1 68,1

Dig Ticaret Dengesi (altin) -1,0 -1,6 -1,8 -1,6 -3,5 -3,1 -2,0 -5,0
Altin ihracati 0,2 0,1 0,3 0,4 0,3 0,9 15 0,8
Altin ithalati 1,2 1,7 2,1 2,0 3,7 4,0 3,5 5,8

Dig Ticaret Dengesi (enerji) -3,7 -3,7 -4,5 -5,5 -13,3 -10,3 -11,7 -13,7
Enerji ihracati 1,0 1,3 1,2 1,3 45 4,6 3,6 3,8
Enerji ithalati 4,7 5,0 5,7 6,8 17,8 15,0 15,3 17,6

ihracat 22,0 235 22,3 23,5 63,7 62,5 66,5 69,2
ihracat (AB-27) 9,0 9,8 9,3 9,3 27,2 26,2 26,9 28,4
ihracat (AB-27 Disi) 12,9 13,7 13,0 14,2 36,6 36,3 39,6 40,8

ihracat (Diger Avrupa) 3,7 3,5 3,6 3,4 9,1 9,6 10,8 10,5
ihracat (Yakin ve Orta Dogu) 3,5 3,8 3,5 43 11,1 9,8 111 11,6
ihracat (Kuzey Amerika) 1,4 1,8 1,6 1,6 4,2 44 45 5,0
ihracat (Diger) 4,4 4,6 43 4,8 12,1 124 13,2 13,7
ihracat (Yatinm Mallari) 3,1 3,0 2,8 3,5 8,4 7,8 8,5 9,3
ihracat (Ara Mallan) 10,8 11,2 10,8 11,1 31,8 32,0 33,9 33,0
Ara Mali ihracati (altin ve enerji harig) 9,6 9,7 9,2 9,4 27,0 26,5 28,9 28,4
ihracat (Tiiketim Mallari) 7,8 8,8 8,4 8,4 23,2 21,7 23,2 25,6

ithalat 27,1 29,4 29,7 32,3 84,0 84,7 83,9 91,4
ithalat (Yatirim Mallari) 4,4 4,2 4,1 4,6 12,4 12,2 13,1 13,0
ithalat (Ara Mallan) 184 20,1 20,4 22,2 59,3 58,8 57,6 62,6

Ara Mallari ithalati (altin harig) 17,2 18,3 18,3 20,2 55,5 54,7 54,1 56,8
Ara Mallari ithalati (altin ve eneriji harig) 12,5 13,3 12,6 13,3 37,8 39,8 38,8 39,2
ithalat (Tiiketim Mallan) 4,2 51 5,2 5,4 12,2 13,6 13,0 15,7
Miicevherat ithalati 0,6 0,8 1,1 0,8 1,6 2,1 1,4 2,7
Tiketim Mali ithalati (miicevherat harig) 3,6 43 41 4,6 10,6 11,6 11,6 13,0

Karsilama Orani 81,0 79,9 74,9 72,7 75,9 73,7 79,2 75,8
Karsilama Orani (altin harig) 84,1 84,4 79,4 76,3 79,1 76,3 80,8 80,0
Karsilama Orani (altin ve enerji harig) 98,1 971 94,8 92,9 94,4 86,6 94,4 94,9

Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanhg
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Tablo 3. Dig Ticaret (Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindiriimis)

Aylik Yiizde Degisim Ceyreklik Yiizde Degisim
Eyl.24 Eki.24 Kas.24 Ara.24 2024-C1 2024-C2 2024-C3 2024-C4
ihracat -2,4 0,7 -2,1 51 -0,3 1,0 0,3 -0,3
ihracat (altin harig) -0,8 1,0 -2,9 5,0 2,3 0,1 -0,6 0,7
Enerji ihracati -22,9 19,5 0,2 7,0 1,2 51 -26,6 0,9
ihracat (altin ve eneriji harig) 0,6 0,1 -3,0 4.8 2,4 -0,3 1,6 0,7
Altin ihracati -65,5 -24,1 1184 14,2 -85,0 220,7 58,2 -44,7
ihracat (AB-27) -1,9 3,6 -1,3 3,1 4,6 -0,6 0,2 3,5
ihracat (AB-27 Digi) 2,7 -1,2 -27 66 -3,5 2,2 0,3 -2,9
ihracat (Diger Avrupa) 4,6 -7,8 2,1 -1,1 0,3 8,1 0,2 -6,9
ihracat (Yakin ve Orta Dogu) -9,2 -0,9 -7,7 22,6 -9,6 -3,7 14 -5,0
ihracat (Kuzey Amerika) -1,4 14,5 -4,5 -1,9 7,4 2,0 -3,2 8,0
ihracat (Diger) -2,8 -15 -1,5 3,7 -3,9 3,2 0,8 -1,6
ihracat (Yatinm Mallari) 3,4 -5,2 -4,9 11,0 -0,5 -2,8 2,0 -0,6
ihracat (Ara Mallar) -5,9 -0,5 0,1 5,8 -2,6 2,8 -0,2 -2,9
Ara Mali ihracati (altin ve enerji harig) -0,2 -2,1 -1,8 5,4 2,7 0,1 2,5 -1,2
ihracat (Tiiketim Mallari) 0,5 3,4 -2,5 1,8 2,9 -1,5 0,6 2,5
ithalat -0,2 5,9 2,3 1,3 -1,9 3,0 -3,8 8,1
ithalat (altin harig) 0,1 4,1 1,2 1,7 0,1 2,7 -3,3 5,6
ithalat (altin ve eneriji haric) 3,3 2,5 -1,1 1,0 -0,1 3,5 -1,6 41
Enerji ithalati -12,7 119 111 43 0,9 0,0 -9,9 11,8
Altin ithalati -6,8 44,3 19,5 -3,8 -31,7 8,1 -13,5 66,4
ithalat (Yatirim Mallari) 5,7 -8,5 1,5 -3,0 -1,8 -2,6 -1,3 -4,5
ithalat (Ara Mallan) -2,8 9,5 2,1 1,6 -1,7 2,6 -4,6 9,8
Ara Mallari ithalati (altin ve eneriji harig) 1,7 53 -3,6 1,3 1,5 3,2 -1,4 3,9
Ara Mallari ithalati (altin harig) -2,5 7,1 0,5 2,2 1,3 2,2 -3,9 6,1
ithalat (Tiiketim Mallar) 2,1 7,8 2,9 3,9 -3,4 10,4 -3,2 13,3
Miicevherat ithalati 27,1 -0,1 42,1 -11,5 5,4 35,2 -24,0 57,7
Tiiketim Mali ithalati (miicevherat harig) -1,2 9,2 -3,2 7,4 -4,5 7,1 0,4 7,5

Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanligi, Akbank

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar




'Y Dis Ticaret istatistikleri (Aralik 2024) 3 Ocak 2025

Ekonomik.arastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya— Bas Ekonomist

Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com

YASAL UYARI: Burapor ve yorumlardakiyazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilenilk kaynaklardaniyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil
her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan,
yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel
yatinm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatinm
AS’'nin herhangi bir taahhiduni icermediginden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler
nedeniyle olusabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatinm A.S ve calisanlar sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakk bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“yatirim danismanhgl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanhgi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanligl hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler, genel yatinm danismanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak dizenlendiginden,
kisiye 0zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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