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Makro: Subat verileri faiz indirimlerinin ayni hizda devami igin alan agti

Tiketici enflasyonu aylik %2,3, yillik %39,1 ile beklentilerin (aylik %3,0; yillik %40,0) altinda
gerceklesti. Ocak ayindaki yukari yonli strprizin kaynagl olan muayene katki paylarinda indirime
gidilmesiyle uzman doktor licretleri ocak ayindaki %89,8’lik artisin ardindan %23,3 diisis kaydetti.
Dlzenleme degisikligi bekledigimiz gibi aylik enflasyonu 0,3 puan asagl cekti (degisiklik
yapilmasaydi etki +0,6 puan olacakti). Bunun yani sira, elektrikte yiksek tiketim grubundaki tarife
degisikligiyle aylik fiyat artisi %10,7 oldu (aylk enflasyona etkisi +0,2 puan).

Enflasyon egilimi gegen aya gore 6nemli 6lglide iyilesti. Kendi hesaplamalarimizla mevsimsellikten
arindirilmis (m.a.) TUFE aylk fiyat artisi ocak ayindaki %2,9’dan %2,1’e geriledi (son ii¢ ay
yilliklandiriimis %31,4). Boylelikle saglik hizmetlerinin ocak ayindaki etkisi hari¢ tutuldugunda da
aylik egilimde disus goruldi. Ana egilime dair isabetli sinyal veren medyan ve budanmis enflasyon
sirasiyla %2,0 ve %2,2'ye indi (6nceki %2,2 ve %2,5, son Ug ay yilliklandiriimis %27,8-30,9). Medyan
enflasyonun yilliklandirilmis egilimi, gegen hazirandan bu yana ortalama %30'un hafif altinda
seyrediyor. TUFE’nin bu seviyelere hizlica yakinsamis olmasi kadar bunun devamliligi da énemli.

2025 yil sonu tahminimizi %29,2 diizeyinde korurken, risk dengesinin bir 6nceki aya kiyasla daha
dengeli hale geldigini not ediyoruz. Tahmin Uzerindeki yukari yonla risklerin basinda biyliime
gorinimi geliyor. TL kredilerin 13 haftalik ortalama egilimiyle artmaya devam ettigi, YP kredilerin
ise glncellenen tavanla uyumlu blyudigi durumda yil sonu toplam kredi bliyimesini %35
civarinda hesapliyoruz. Son makroihtiyati tedbirler, 6ncesine kiyasla kayda deger bir fren ima etse
de, nakit bazl biitce dengesinde belirgin bir iyilesme olmazsa 2025 biylimesinin OVP hedefinin
(%4,0) oldukga Uzerinde kalacagini tahmin ediyoruz. Asagl yonli riskler arasinda ise, jeopolitik
etkenler bir kenara, petrol fiyatlarini baskilayan kiiresel arka plan éne gikiyor.

Subat verileri, 250 bp’lik faiz indirimlerinin mart, nisan ve haziran aylarinda devam edebilmesi icin
alan acarken, temmuz ayindan itibaren TCMB’nin adimlarini kiiglltebilecegini degerlendiriyoruz.
Tahmin patikamiza gore nisanda enflasyonun %37’ye inecek olmasi nedeniyle politika faizinin
ontmiizdeki iki toplantida %40,0’a (2 x 250 bp indirim) gekilebilmesi mimkiin gorlindyor. Glgli bir
politika koordinasyonu altinda haziran ayindaki faiz indirimi de ayni biyUklikte (250 bp)
yapildiginda, Temmuz ve sonrasi i¢in 150’ser baz puanlik indirimler ex-post reel faizi makul
diizeylerde tutabilir.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)

Aylik enflasyon %2,27 ile bizim ve ortalama piyasa beklentisinin (=%3,0) altinda gerceklesti.
Boylelikle yillik enflasyon, baz etkisiyle 3,1 puan diiserek %39,05 ile Haziran 2023’ten bu yana en disuk
seviyede gerceklesti. ilk iki aydaki birikimli fiyat artisi %7,42 oldu. Subat yillik enflasyon gerceklesmesi,
TCMB Enflasyon Raporu tahmininin 1,8 puan altinda kaldi. Béylece enflasyon TCMB tahmin bandi alt
sinirinin da altina geriledi.

Enflasyon egilimi bir onceki aya gére 6nemli olgiide iyilesti. Kendi hesaplamalarimiza gore
mevsimsellikten arindirilmis (m.a.) TUFE aylik fiyat artisi ocak ayindaki %2,9’dan %2,1’e geriledi.
Boylelikle son {i¢ aydaki ortalama mevsimsellikten arindiriimis aylik enflasyonun yilliklandiriimisi %31,4
oldu. Genel olarak déviz kuruna en hassas alt gruplarin basinda gelen temel mallarda enflasyon egilimi
disuk seyrini korurken, hizmetlerde (saglik hizmetleri kaynakh sinirlayici etki harig tutuldugunda) giicli
artis devam etti.

Cekirdek enflasyon gostergelerinin yillik enflasyonlari da baz etkisiyle gerilemeye devam etti. B
endeksi yillik enflasyonu 2,6 puan gerileyerek %39,5 (Aralik 2021’den bu yana en diisiik seviye), C
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endeksi yillik enflasyonu ise 2,4 puan dislsle %40,2 olarak gerceklesti (Ocak 2022'den beri en disik
seviye) (Grafik 1, Tablo 3).

Grafik 1. Tiife ve Cekirdek Endeksler Grafik 2. Tiife Alt Endeksler
(yillik % degisim) (yillik % degisim)
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* slenmemis gida, eneriji, alkollii ic. ve tiitiin Grilinleriile altin hari¢ TUFE

** Enerji, gida ve alkolsiiz i¢., alkollii ig. ile tiitiin Griinleri ve altin hari¢ TUFE

Kaynak: TUIK
Subat ayinda yillik enflasyon enerji disindaki ana gruplarda geriledi, enerjide bir miktar artti (Grafik
2, Tablo 1). Detaylar su sekilde:

e Gida: Gida ve alkolstiz icecekler grubunda aylik enflasyon %3,17 olurken, yillik enflasyon 6,7 puan
azalarak %35,1 oldu (Tablo 1). Gida yillik enflasyonu Kasim 2021’den bu yana (%27,1) en disuk
degerini aldi. Gida aylik enflasyonu “m.a.” olarak %1,6 ile daha ihmli seviyelerde gergeklesti. Ocak
ayinda oldugu gibi subatta da islenmis gida daha olumsuz bir gériiniim ortaya koydu.

islenmemis gida grubunda fiyatlar %1,4 artarken, “m.a.” olarak %1,6 diisiis kaydetti (Tablo 2). Taze
meyve ve sebze fiyatlarinda (m.a.) eylil-kasim dénemindeki kuvvetli artislarin ardindan sebze
kaynakl baslayan duzeltme hareketi grup enflasyonunu sinirlamaya devam ediyor. Nitekim taze
meyve ve sebze fiyatlari m.a. olarak aylik %6,6 geriledi (sebze %10,5 azalis, meyve %2,7 artis). Diger
islenmemis gida fiyatlarinda (m.a.) hesapladigimiz %2,6 artista ise yumurta ve kirmizi et Urlinleri
fiyatlarindaki artislar etkili olmaya devam etti.

islenmis gida grubunda aylik enflasyon %4,7 ile yiiksek seyretmeye devam etti (ocak: %4,9). Ekmek
ve tahillar grubunda Ucret ayarlamalari sonrasi bazi illerde baslayan ekmek zamlari etkili olmayi
sirdardd. Bunun haricinde diger islenmis gida aylik enflasyonu, siit ve st Grinlerindeki fiyat
artislari kaynakli ivmelendi. Cig siit alim fiyati 1 Ocak 2025 tarihinden gegerli olmak Uzere %17,1
artmasina ragmen, ocak ayinda siit ve sit Uriinleri fiyatlarinda degisim distik kalmisti. Subat ayinda
ise geciskenlik blyuk olciide gerceklesmis oldu. Diger yandan, sekerleme, dondurma, kakao
Urlnlerinde yiksek oranli fiyat artislari stirdd.

e Enerji: Enerji grubunda aylik enflasyon %3,58 olarak gergeklesirken, grup yillik enflasyonu 0,8 puan
artisla %43,9’a yikseldi. Enerji grubu aylik enflasyonuna en biyik katki elektrik fiyatlarindan geldi.
1 Subat’tan itibaren yirirlige giren ve yiksek elektrik tiketimine sahip hanehalklarinin elektrik
tiketimlerinin faturalandiriimasinda yapilan degisikligin etkisiyle elektrik fiyat endeksi %10,7 artti
ve TUFE aylik degisimine 0,18 puan katki yapti.

Akaryakit fiyat endeksi ocak ayindaki %5,0 artisin ardindan subatta da %2,3 artti. TL'deki deger
kaybina ragmen, uluslararasi petrol fiyatlarindaki diistisiin de katkisiyla akaryakit fiyatlari ay i¢inde
onemli bir degisim kaydetmedi. Ancak, ocak ayindan sarkan etkiler nedeniyle akaryakit fiyat
endeksi ylkseldi.
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Sebeke suyu aylik enflasyonu ocak ayindaki %20,3’ten (m.a. %16,8) subatta %3,0’e (m.a. %3,3)
geriledi. Subatta tiip gaz fiyatlarinda da %6,7 artis gerceklesti. Kati yakit fiyatlarinda ise aylik artis
ihmli seyretti.

e Temel mallar: Temel mal enflasyonu ana egilimi subat ayinda diists seyrini korudu. Bu gelismede
yine giyim grubu o6ne c¢ikti. Grup fiyatlari aylik %0,25 azalirken (m.a. %1,0 artis), grup yillik
enflasyonu %24,0’ten %21,7’ye (Kasim 2021’den beri en distik) geriledi (Grafik 2, Tablo 2).

Giyim ve ayakkabi fiyatlari mevsimsel etkilerle aylik bazda %5,3 diserken, “m.a.” aylik enflasyon
%0,0’a geriledi. Boylelikle, giyim yillik enflasyonu %26,8’den %20,1’e indi. Giyim yillik enflasyonu
saha gozlemlerimizle értiismezken, iITO’nun yayinladigi fiyat endeksinde giyim enflasyonu %61,0
ile TUFE’den belirgin ayrisiyor.

Altin hari¢ dayanikli mal aylik enflasyonu %1,1 (m.a. %1,4) ile gegen aya kiyasla (%2,7; m.a %1,6)
bir miktar yavasladi. Ocak ayinda (cret artiglarinin etkisiyle ylksek oranda artis (%7,3, m.a. %2,7)
kaydeden mobilya fiyatlari subat ayinda %0,4 (m.a. %1,0) ile sinirlh oranda artti. Ev aletleri
fiyatlarinin artis hizi da subat ayinda %0,9’a (m.a. %1,9) geriledi. Diger taraftan, motorlu araglarda
fiyat artisi %1,6 (m.a. %1,2) ile timli seyrini korudu.

e Hizmetler: Ocak ayinda hizmet aylik enflasyonu asgari tcret artisi ve saglik hizmetlerine yonelik
fiyat ayarlamalari nedeniyle giic kazanmisti. Ucret artislarinin gecikmeli etkileri subat ayinda
surerken, saglk hizmetlerinde muayene katki paylarinda indirime gidilmesi grup aylk
enflasyonunu sinirladi. Hizmet fiyatlari aylik bazda %3,6 artarken, grup yillik enflasyonu 3,1 puan
azalarak %59,8 oldu. Hizmet grubu, aradaki makas daralmaya devam etse de yillik bazda en yiiksek
artisa sahip ana grup olmaya devam ediyor (Grafik 2).

Kira aylik enflasyonu ocak ayina kiyasla yavaslasa da hala ¢ok yiiksek. Aylik enflasyon %5,2 (m.a.
%5,4) olurken, grup yillik enflasyonu baz etkisiyle %100,6’dan %97,2’ye geriledi ve diger hizmet alt
kalemlerinden ve TUFE’den belirgin sekilde olumsuz ayrismaya devam etti.

Lokanta-oteller grubunda aylik enflasyon %3,1 olurken, aylk egilim %1,5’e geriledi. Bu grupta yillik
enflasyon %45,9’a kadar indi. Yemek hizmetlerindeki fiyat artisi aylik %3,4 (m.a. %2,4) ile daha
glclt. Gida fiyatlarinin seyri ve Ucret artislarinin gecikmeli etkilerini diisindigimiizde yemek
hizmetlerindeki bu artis oranini diisiik olarak degerlendirebiliriz.

Ulastirma hizmetlerinde aylik enflasyon sehir ici toplu ulasim Ucret artiglarinin devam eden
etkileriyle %7,3 (m.a. %7,3) oldu. Ayarlamalarin bilyik 6lglide tamamlanmasi nedeniyle grup ayhk
enflasyonunun 6niimiizdeki donemde ilimli seviyelere inmesini bekliyoruz. Haberlegsme hizmetleri
ayhk enflasyonu ise %3,7’ye yikselirken, grup yillik enflasyonu %44,8 den %41,3’e indi.

Son olarak, diger hizmetler grubunda aylik enflasyon ocak ayindaki rekor artisin (%16,7) ardindan
subatta %2,0’ye yavasladi. Ocak ayinda saglik hizmetlerinde muayene katki paylarinin yiiksek bir
oranda giincellenmesi TUFE ve hizmet enflasyonunu olumsuz etkilemisti. Bu diizenleme degisikligi
15 Ocak’tan itibaren gecerli oldugu icin subat ayina sarkacak benzer bir enflasyonist etki (+0,6
puan) yaratacakti. Ancak subat ayi icinde yayinlanan kararla bu artisin 6nemli bir kismi 15 Ocak’tan
gecerli olmak Uizere geri ¢cekildi. Boylelikle, uzman doktor licreti kalemi ocak ayinda %89,8 arttiktan
sonra subatta %23,3 azaldi ve aylik enflasyona -0,28 puan katki yapti. Dolayisilya, diizenleme
sayesinde subat ayi aylik enflasyonu 0,9 puan daha dislk agiklanmis oldu. Bu etkiyi disladigimizda
hizmetlerde gigli artisin (mevs. ard. aylik %4,5) devam ettigini sdyleyebiliriz.
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Grafik 3. Enflasyon Egilimi* (mevs. ard. aylik % degisim, 3 aylik hareketli ort., yilliklandiriimis)
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* K|rp|lm|§“c.)rtalama hesaplanirken aylik enflasyon dagiliminin iki ucundan %15’er kesilmistir.

Kaynak: TUIK, Akbank
Enflasyon egilimi bir onceki aya gére onemli Olgiide iyilesti. Donem doénem belli kalemlerde
yogunlasabilen artislardan (6rnegin gecen ayki saglik hizmetleri) etkilenmeyen ve ana egilim agisindan
daha dogru sinyal veren medyan ve budanmis enflasyon oranlari sirasiyla %2,0 ve %2,2 (son Ug ay
yilliklandinlmis %27,8-30,9) oldu (Grafik 3). Medyan enflasyonun yilliklandiriimis egilimi, gecen
hazirandan bu yana ortalama %30'un hafif altinda seyrediyor. Aylik enflasyon dagiliminda ise iyilesme
subat ayinda sinirli kaldi (Grafik 5).

Grafik 4. Yayilim Endeksi Grafik 5. TUFE Alt Kalemleri Aylik Enflasyon
(mevs. ard., artan-azalan, %) Histogrami (mevs. ard)
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Kaynak: TUIK, Akbank Kaynak: TUIK, Akbank

2025 yil sonu tahminimizi %29,2 diizeyinde korurken, risk dengesinin bir 6nceki aya kiyasla daha
dengeli hale geldigini not ediyoruz. Tahmin (zerindeki yukari yonli risklerin basinda biyime
gorinimi geliyor. TL kredilerin 13 haftalik ortalama egilimiyle artmaya devam ettigi, YP kredilerin ise
glncellenen tavanla uyumlu biyidigi durumda yil sonu toplam kredi blyimesini %35 civarinda
hesapliyoruz. Son makroihtiyati tedbirler, 6ncesine kiyasla kayda deger bir fren ima etse de, nakit bazlh
bitce dengesinde belirgin bir iyilesme olmaz ise 2025 bliyimesinin OVP hedefinin (%4,0) oldukca
Uzerinde kalacagini tahmin ediyoruz. Asagi yonli riskler arasinda ise, jeopolitik etkenler bir kenara,
petrol fiyatlarini baskilayan kiresel arka plan éne gikiyor.

Subat verileri, 250 bp’lik faiz indirimlerinin mart, nisan ve haziran aylarinda devam edebilmesi icin
alan agarken, temmuz ayindan itibaren TCMB’nin adimlarini kiglltebilecegini degerlendiriyoruz.
Tahmin patikamiza gore nisanda enflasyonun %37’ye inecek olmasi nedeniyle politika faizinin
onlimuzdeki iki toplantida %40,0’a (2 x 250 bp indirim) cekilebilmesi mimkiin gérintyor. Gigll bir
politika koordinasyonu altinda haziran ayindaki faiz indirimi de ayni bly(klikte (250 bp) yapildiginda,
temmuz ve sonrasi icin 150’ser baz puanlhk indirimler ex-post reel faizi makul diizeylerde tutabilir.
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Tablo 1. Tiiketici Fiyat Endeksi (Ham Veri)

Aylik % Degisim Yillik % Degisim
Sub.24 Oca.25 Sub.25 Sub.24 Oca.25 Sub.25
TUFE 4,53 5,03 2,27 67,07 42,12 39,05
Gida ve Alkolsiiz icecekler 8,25 3,86 3,17 71,12 41,76 35,11
Alkolll igecekler ve Tutln 0,49 1,02 -0,01 63,09 34,10 33,43
Giyim ve Ayakkabi 0,20 -5,17 -5,06 43,44 27,53 20,84
Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar 3,41 7,34 458 49,07 6890 70,81
Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri 3,01 4,70 1,70 62,92 35,32 33,60
Saghk 3,64 23,57 -4,38 81,25 55,02 43,02
Ulastirma 2,85 4,20 3,05 77,98 23,14 23,38
Haberlesme 4,31 2,14 2,38 51,89 32,98 30,53
Eglence ve Kultar 3,19 5,49 0,25 65,44 33,05 29,26
Egitim 12,76 7,63 9,92 91,84 99,93 94,90
Lokanta ve Oteller 5,43 6,50 3,12 94,78 49,18 45,90
Cesitli Mal ve Hizmetler 3,52 7,66 2,93 61,86 39,94 39,14
Kaynak: TUIK
Tablo 2. Ozel Kapsamli TUFE Gostergeleri (Ham Veri)
Aylik % Degisim Yillik % Degisim
Sub.24 Oca.25 Sub.25 Sub.24  Oca.25 $Sub.25
TUFE 4,53 5,03 2,27 67,07 42,12 39,05
Mallar 4,06 2,69 1,63 57,03 33,65 30,53
Enerji 2,96 6,10 3,58 35,95 43,05 43,92
Gida ve Alkolsiiz icecekler 8,25 3,86 3,17 71,12 41,76 35,11
i§lenmemi§ Gida 9,30 2,66 1,40 84,41 44,17 33,75
Taze Meyve ve Sebze 13,74 3,41 -1,21 76,75 62,14 40,82
Diger islenmemis Gida 6,52 2,10 3,36 89,09 32,90 28,96
i§|enmi§ Gida 7,29 4,92 4,70 60,42 39,44 36,07
Ekmek ve Tahillar 5,74 8,08 5,02 61,01 46,17 45,17
Diger islenmis Gida 8,02 3,34 4,53 60,12 3621 31,80
Enerji ve Gida Disi Mallar 1,46 0,80 -0,16 55,25 25,16 23,16
Temel Mallar 1,58 0,74 -0,25 54,00 23,95 21,71
Giyim ve Ayakkabi 0,08 -5,46 -5,26 42,39 26,83 20,07
Dayanikli Mallar (Altin Harig) 1,50 2,74 1,11 58,98 20,05 19,59
Diger Temel Mallar 2,74 2,52 1,26 54,95 28,90 27,04
Hizmet 5,66 10,26 3,61 94,36 62,95 59,78
Kira 7,06 8,66 5,24 120,93 100,64 97,21
Lokanta ve Oteller 5,43 6,50 3,12 94,78 49,18 45,90
Ulastirma Hizmetleri 2,25 7,89 7,30 96,72 42,75 49,81
Haberlesme Hizmetleri 6,27 2,82 3,66 62,98 44,83 41,27
Diger Hizmetler 6,08 16,72 2,02 87,75 64,99 58,67
TUFE 4,53 5,03 2,27 67,07 42,12 39,05
OKTG-A (Mevsimlik Urlinler Harig TUFE) 4,37 5,94 3,00 68,33 42,22 40,35
OKTG-B (islenmemis Gida, Eneriji, Alkollii ig. ve
Tatin ile Altin Harig TUFE) 4,23 5,47 2,32 70,31 42,08 39,47
OKTG-C (Enerji, Gida ve Alkolsiiz icecekler, Alkollii
ic. ile Tutlin ve Altin Harig¢ TUFE) 3,57 5,59 1,80 72,89 42,65 40,21
OKTG-D (islenmemis Gida, Alkollii ig. ve Titiin Harig
TUFE) 4,04 5,53 2,48 64,90 42,15 40,02
OKTG-E (Alkollii ig. ve Tutun Hari¢ TUFE) 4,68 5,18 2,35 67,22 42,42 39,25
OKTG-F (Yénetilen-Yénlendirilen Fiyatlar Harig
TUFE) 5,17 4,15 2,43 72,60 40,58 36,91
Kaynak: TUIK
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Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE)

Yi-UFE aylik artis orani iicret artislarinin gecikmeli etkileri ve Tiirk lirasindaki ihmli deger kaybinin,
etkisiyle %2,12 olurken, yillik retici enflasyonu %27,2’den Aralik 2020’den bu yana en disiik seviye
olan %25,2'ye geriledi (Tablo 3). Eneriji haricindeki gruplarin aylik degisimi %2-%3 bandinda dengeli bir
gorinim ortaya koydu. Gegen ayki artisa kiyasla ise ara mallari disindaki mal gruplarinda aylik artislar
ivme kaybetti.

Tablo 3. Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi

Aylik % Degisim Yillik % Degisim

Sub.24 Oca.25 Sub.25 Sub.24 Oca.25 Sub.25

Yurt igi Ufe 3,74 3,06 2,12 47,29 27,20 25,21
Ara Mali 3,93 1,81 2,15 51,47 23,27 21,16
Dayanikli Tiketim 5,07 6,39 2,83 61,51 37,44 34,52
Dayaniksiz Tiiketim 5,41 4,45 2,41 64,34 37,42 33,52
Eneriji 0,02 2,27 0,98 0,45 18,05 19,18
Sermaye Mali 3,23 3,25 2,04 64,70 25,61 24,16

Kaynak: TUIK
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil
her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan,
yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel
yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim
AS’nin herhangi bir taahhtdini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirlt 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak ¢zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler
nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“yatinm danismanhgl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirnm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinrm danismanhg hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sozlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanhigl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler, genel yatirim danismanhgi faaliyeti kapsaminda genel olarak diizenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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