Y Dis Ticaret istatistikleri (Subat 2025) 4 Mart 2025

Makro: Dis denge altin ve eneriji ithalati kaynakh bozuldu

Ticaret Bakanlig’'nin gegici verilerine gore, dis ticaret dengesi subat ayinda 8,2 milyar S acik verirken,
12 ayhk birikimli dis ticaret agigi 83,7 milyar S’dan 84,9 milyar $’a yikseldi. Dis ticaret agig
mevsimsellikten arindirilmis olarak altin ve enerji ithalatindaki artis kaynakli bozulma kaydetti. Buna
karsin altin ve enerji hari¢ dengedeki iyilesme devam etti. Altin ithalati ocak ayinda 1,5 milyar $ iken
subatta 2,1 milyar $’a yikseldi. Miicevherat ithalatinin gerilemeye devam ettigi goriliyor.

Turk lirasinda devam eden reel degerlenme, dis talepteki zayif seyir, paritedeki dislis ve kredi
ivmesindeki artisa ragmen ¢ekirdek dengedeki bozulmanin ilk geyrekte kesintiye ugramasi olumlu
bir gelisme olarak degerlendirilebilir. Bununla birlikte dis denge lzerinde her iki yonde riskler
mevcut. Mevcut kredi bliyimesinin devam etmesi halinde 2025 yilinda buyliimenin OVP hedefini
asmasi (%4,0) mimkin gorindyor. Tirk lirasindaki reel degerlenmenin de stirmesini bekliyoruz. Bu
iki belirleyici dis denge egiliminde bozulma potansiyeli tasiyor. Diger taraftan, belirginlesen ticaret
savaslari ve jeopolitik etkenler ilave risk olusturuyor. Son olarak petrol fiyatlarini baskilayan kiiresel
arka plan ve makroihtiyati tedbirler dis dengenin agilmasini sinirlayabilir.

Ticaret Bakanhgr'nin agikladigi gegici verilere gore, subat ayinda ihracat yillik bazda %1,5 azalisla 20,8
milyar $, ithalat ise yillik %3,8 artigla 28,9 milyar $ olarak gergeklesti. Boylece subat ayinda dis ticaret
acigi bir 6nceki yila gére 1,4 milyar S artisla 8,2 milyar S olurken, 12 aylk birikimli dis ticaret a¢igi da
83,7 milyar $’dan 84,9 milyar $’a yukseldi (Tablo 1 ve Grafik 1).

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis (m.a.) verilere gore dis ticaret dengesi onceki iki aydaki
iyilesmenin ardindan subatta yeniden bozuldu. A¢igin artmasinda ihracatin azalmasi ile altin ve eneriji
ithalatindaki artis etkili oldu. Cekirdek ithalattaki diists artisi sinirladi (Grafik 2).
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Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanhgi, Akbank

ihracat

ihracat (m.a.) subatta aylik bazda %1,9 azaldi (Tablo 3, Grafik 3). Altin ihracati azalirken, eneriji ihracati
(m.a.) yukselisini strdirdi ve subatta 1,5 milyar $ ile Mayis 2024’ten bu yana en yiksek seviyede
gerceklesti. Altin ve enerji harig ihracat (m.a.) ise aylik bazda %2,2 geriledi.

Bolgesel ihracat verilerine gore, AB-27 llkelerine yapilan ihracat (m.a.) iki ayhk artisin ardindan
subatta %3,4 geriledi (Grafik 5, Tablo 3). AB-27 hari¢ Avrupa Ulkelerine yapilan ihracat da (m.a) aylik
bazda %2,6 geriledi (Grafik 6). Yakin ve Orta Dogu’ya yapilan ihracat (m.a.) iki ayhk gigli artisin
ardindan sinirli azaldi. Kuzey Amerika’ya yapilan ihracatta (m.a.) ise %11,3 ile sert dusis kaydedildi
(Grafik 6, Tablo 3).
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Mal gruplarinin (m.a.) tamaminda diisiis gézlenirken, en belirgin diisis tiketim mallari ihracatinda
(%4,1 diusus) gergeklesti. Ara mallar (m.a.) ihracatinda aylk bazda azalis %1,7, yatinm mallari
ihracatinda (m.a.) aylik bazda azalis ise %2,2 oldu (Grafik 7 ve 8, Tablo 3).
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Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanhgi, Akbank

ithalat

ithalat (m.a.), altin ve eneriji ithalatindaki hizlanmanin etkisiyle aylik bazda %2,4 artti. (Grafik 4, Tablo
3). Altin ithalati ocak ayinda 1,5 milyar $ iken subatta 2,1 milyar $’a yukseldi (Grafik 9). Enerji ithalat:
(m.a.) ise petrol fiyatlarindaki azalisa karsin dogal gaz fiyatlarindaki artisin da etkisiyle subatta ayhk
%14,3 artis kaydetti (Grafik 10, Tablo 3). Altin ve enerji harig ¢ekirdek ithalat (m.a.) ise %3,3 geriledi.
Cekirdek ithalattaki diistis mal gruplarinin geneline yayildi (Grafik 11-12). Subat ayinda miicevher
ithalati 0,4 milyar $ ile dustk seyretmeye devam etti ve toplam tiiketim mal ithalatinin %10’unu
olusturdu. Micevherat harig tiiketim mali ithalati (m.a.) aylik %6,5 geriledi (Grafik 12, Tablo 3). Bu
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gelismeler neticesinde altin ve enerji hari¢ ihracatin ithalati karsilama orani (m.a.) da %93,4’ten

%94,4’e yiikseldi (Grafik 13).

Grafik 9. Altin ithalati (milyar $)
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Grafik 13. ihracatin ithalati Karsilama Orani (%, mevsimsellikten arindiriimis)
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Tablo 1. Dig Ticaret (Ham Veri, milyar dolar)

12 Ay Birikimli Ik 2 Ay
2020 2021 2022 2023 2024 Subat 2025 2024 2025
Dig Ticaret Dengesi -49,9 -46,2 -109,5 -106,3 -82,2 -84,9 -13,0 -15,7
ihracat 169,6 225,2 254,2 255,6 261,8 262,7 41,1 41,9
ithalat 219,5 271,4 363,7 362,0 344,0 347,6 54,0 57,6
Dis Ticaret Dengesi (altin ve eneriji harig) -0,6 1,2 93 -279 -19,5 -20,6 -1,5 -25
ihracat (altin ve eneriji harig) 164,8 216,5 237,4 234,9 241,8 242,3 38,1 38,6
ithalat (altin ve enerji harig) 165,4 215,2 246,7 262,8 261,3 262,9 39,6 41,2
Dig Ticaret Dengesi (altin) -25,0 -5,2 -20,1 -25,7 -13,6 -14,6 -1,9 -29
Altin ihracati 0,2 0,3 0,3 4,3 3,5 3,9 0,2 0,6
Altin ithalati 25,2 5,5 20,4 30,0 17,1 18,6 2,1 3,6
Dis Ticaret Dengesi (eneriji) -24,2 -42,2 -80,1 -52,7 -49,0 -49,7 -9,5 -10,2
Enerji ihracati 4,7 8,5 16,4 16,4 16,5 16,4 2,8 2,7
Enerji ithalati 28,9 50,7 96,5 69,1 65,6 66,2 12,3 12,9
ihracat 169,6 225,2 254,2 255,6 261,8 262,7 41,1 41,9
ihracat (AB-27) 70,0 93,1 103,0 104,3 108,5 109,2 17,2 17,8
ihracat (AB-27 Disi) 99,6 132,2 151,1 151,3 153,3 153,5 239 24,1
ihracat (Diger Avrupa) 24,4 31,5 36,6 39,7 40,1 40,4 5,9 6,2
ihracat (Yakin ve Orta Dogu) 31,3 38,4 45,0 45,6 43,6 43,9 7,2 7,5
ihracat (Kuzey Amerika) 11,2 16,4 18,8 16,5 18,1 18,0 2,8 2,8
ihracat (Diger) 32,7 459 50,7 496 51,5 51,1 80 7,6
ihracat (Yatinm Mallan) 19,8 24,8 29,0 33,7 33,9 33,6 5,3 5,0
ihracat (Ara Mallari) 80,3 1152 133,4 129,0 130,7 131,4 204 21,2
Ara Mali ihracati (altin ve enerji haric) 75,5 106,4 116,7 108,3 110,7 111,21 17,4 17,9
ihracat (Tiiketim Mallari) 68,3 83,8 89,8 90,7 93,7 93,9 15,1 15,4
ithalat 219,5 271,4 363,7 362,0 344,0 347,6 54,0 57,6
ithalat (Yatinm Mallan) 31,8 359 40,5 52,7 50,6 49,8 8,1 7,2
ithalat (Ara Mallari) 163,0 210,1 292,4 261,3 238,3 242,0 383 42,1
Ara Mallari ithalati (altin harig) 137,8 204,6 272,0 231,3 221,2 223,4 36,2 38,5
Ara Mallari ithalati (altin ve eneriji harig) 108,9 154,0 1754 162,2 155,6 157,3 23,9 25,6
ithalat (Tiiketim Mallari) 24,1 249 30,5 47,6 54,5 55,1 7,6 8,2
Micevherat ithalati 1,4 1,6 3,0 3,9 7,8 7,6 0,8 0,6
Tiiketim Mali ithalati (miicevherat harig) 22,7 23,4 27,5 43,7 46,7 47,5 6,8 7,7
Karsilama Orani 77,0 83,1 69,8 71,1 76,2 75,6 76,0 72,8
Karsilama Orani (altin harig) 86,9 850 73,9 76,0 79,1 78,7 78,8 76,4
Karsilama Orani (altin ve enerji harig) 99,1 100,7 96,2 89,9 92,7 92,3 96,4 93,8

Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanligi

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar




Y Dis Ticaret istatistikleri (Subat 2025) 4 Mart 2025

Tablo 2. Dig Ticaret (Ham Veri, milyar dolar)

Kas.24 Ara.24 Oca.25 $Sub.25 2024-C2 2024-C3 2024-C4 2025-C1*

Dis Ticaret Dengesi -7,5 -8,8 -7,5 -8,2 -22,3 -17,5 -22,2 -15,7
ihracat 22,2 23,4 21,2 20,8 62,5 66,4 69,2 41,9
ithalat 29,7 32,2 28,7 28,9 84,7 83,9 91,4 57,6

Dis Ticaret Dengesi (altin ve eneriji harig) -1,2 -1,7 -1,3 -1,2 -8,8 -3,7 -3,5 -2,5
ihracat (altin ve eneriji harig) 20,7 21,7 19,5 19,1 56,9 61,4 64,5 38,6
ithalat (altin ve eneriji harig) 21,9 23,4 20,8 20,3 65,7 65,1 68,0 41,2

Dis Ticaret Dengesi (altin) -1,8 -1,6 -1,1 -1,8 -3,1 -2,0 -5,0 -2,9
Altin ihracati 0,3 0,4 0,4 0,3 0,9 1,5 0,8 0,6
Altin ithalati 2,1 2,0 1,5 2,1 4,0 3,5 5,8 3,6

Dig Ticaret Dengesi (eneriji) -4,6 -5,5 -5,1 -5,1 -10,3 -11,7 -13,7 -10,2
Enerji ihracati 1,2 1,3 1,3 1,4 4,6 3,6 3,8 2,7
Enerji ithalati 57 6,8 6,4 6,5 15,0 15,3 17,5 12,9

ihracat 222 234 212 208 62,5 66,4 69,2 41,9
ihracat (AB-27) 9,3 9,2 8,9 8,9 26,2 26,8 28,3 17,8
ihracat (AB-27 Dis1) 13,0 142 123 11,9 36,3 39,6 40,9 24,1

ihracat (Diger Avrupa) 3,6 3,4 3,1 3,1 9,6 10,8 10,5 6,2
ihracat (Yakin ve Orta Dogu) 3,5 4,2 3,8 3,7 9,8 11,1 11,5 7,5
ihracat (Kuzey Amerika) 1,6 1,6 1,5 1,3 4,4 4,5 5,0 2,8
ihracat (Diger) 4,3 5,0 3,8 3,8 12,4 13,2 13,9 7,6
ihracat (Yatinm Mallan) 2,8 3,5 2,5 2,5 7,8 8,5 9,3 5,0
ihracat (Ara Mallan) 10,7 11,1 10,7 10,4 32,0 33,9 33,0 21,2
Ara Mali ihracati (altin ve enerji haric) 9,2 9,4 9,0 8,8 26,5 28,9 28,3 17,9
ihracat (Tiiketim Mallan) 8,4 8,4 7,9 7,5 21,7 23,2 25,6 15,4

ithalat 29,7 32,2 28,7 28,9 84,7 83,9 91,4 57,6
ithalat (Yatinm Mallan) 4,1 4,6 3,7 3,5 12,2 13,1 12,9 7,2
ithalat (Ara Mallari) 20,4 22,1 20,9 21,1 58,8 57,6 62,5 42,1

Ara Mallari ithalati (altin harig) 18,3 20,1 19,5 19,0 54,7 54,1 56,7 38,5
Ara Mallari ithalati (altin ve eneriji harig) 12,6 13,3 13,1 12,6 39,8 38,8 39,2 25,6
ithalat (Tiiketim Mallan) 5,2 5,4 4,0 4,2 13,6 13,0 15,7 8,2
Miicevherat ithalat 1,1 0,8 0,2 0,4 2,1 1,4 2,7 0,6
Tiiketim Mali ithalati (miicevherat harig) 4,1 4,6 3,8 3,8 11,6 11,6 13,0 7,7

Karsilama Orani 74,8 72,7 73,7 71,8 73,7 79,2 75,7 72,8
Karsilama Orani (altin harig) 79,3 76,4 76,3 76,5 76,3 80,8 79,9 76,4
Karsilama Orani (altin ve enerji harig) 94,6 92,8 93,6 94,1 86,6 94,3 94,8 93,8

* Ocak - Subat aylari toplamidir.
Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanlig
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Tablo 3. Dig Ticaret (Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindiriimis)

Aylik Yiizde Degisim Ceyreklik Yuzde Degisim
Kas.24 Ara.24 Oca.25 $ub.25 2024-C2 2024-G3 2024-C4 2025-G1*
ihracat -2,3 4,3 1,2 -1,9 0,7 0,5 0,3 2,3
ihracat (altin harig) -3,1 4,2 1,1 -1,3 -0,3 -0,3 1,3 2,1
Enerji ihracati 0,1 8,4 5,0 12,8 5,3 -26,4 1,4 17,9
ihracat (altin ve eneriji harig) -3,3 3,9 0,9 -2,2 -0,7 1,8 1,3 1,2
Altin ihracati 118,4 14,3 8,2 -32,3 220,7 58,2 -44,7 19,6
ihracat (AB-27) -1,5 1,4 1,1 0,2 -1,0 0,3 3,8 1,6
ihracat (AB-27 Dis1) -2,9 6,5 1,3 3,4 2,0 0,7 -2,1 2,9
ihracat (Diger Avrupa) 2,0 -1,6 4,7 -2,6 8,2 0,5 -6,2 3,0
ihracat (Yakin ve Orta Dogu) -7,7 19,0 4,7 -0,9 -3,9 2,3 -4,9 13,7
ihracat (Kuzey Amerika) -4,6 -2,6 6,9 -11,3 1,6 -3,1 8,7 -2,5
ihracat (Diger) -2,0 6,7 -5,9 -3,2 2,7 0,9 -0,1 -4,0
ihracat (Yatinm Mallan) -5,1 10,7 -4,1 -2,2 -3,1 1,6 -1,0 -0,3
ihracat (Ara Mallan) -0,3 4,3 2,2 -1,7 2,2 0,3 -1,5 4,1
Ara Mali ihracati (altin ve enerji harig) -2,1 3,4 1,6 -2,5 -0,7 3,1 0,4 1,8
ihracat (Tiiketim Mallan) -2,7 1,9 3,7 -4,1 -1,4 0,8 2,4 1,9
ithalat 2,1 1,5 -3,1 2,4 2,7 -3,9 8,0 -0,3
ithalat (altin harig) 1,1 1,8 -1,4 0,2 2,4 -3,5 54 0,2
ithalat (altin ve eneriji harig) -1,4 1,2 -0,2 -3,3 3,4 -1,9 3,8 -1,6
Enerji ithalati 12,0 45 60 14,3 -1,4 9,8 12,2 7,4
Altin ithalati 19,5 -3,8 -26,5 43,4 8,1 -13,5 66,4 -7,7
ithalat (Yatinm Mallan) 1,2 -3,0 6,8 -8,4 -2,4 -1,5 -4,6 0,6
ithalat (Ara Mallari) 2,3 1,6 -2,6 5,2 2,3 -4,6 9,9 1,7
Ara Mallari ithalati (altin ve eneriji harig) -3,6 1,2 2,5 -2,7 3,4 -1,5 3,9 0,7
Ara Mallari ithalati (altin harig) 0,7 2,2 -0,2 2,3 1,9 -4,0 6,2 2,7
ithalat (Tiiketim Mallan) 1,5 5,0 -12,3 -1,2 9,5 -4,0 12,1 -9,5
Miicevherat ithalati 37,4 -8,9 -66,6 85,5 24,7 -23,1 49,7 -50,6
Tiiketim Mali ithalati (miicevherat harig) -3,8 8,0 -2,6 -6,5 7,4 -0,9 7,2 -2,2

* Ocak - Subat aylari ortalamasidir.
Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanligi, Akbank
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nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“yatinm danismanhgl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhg hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanhigl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirim danismanligl sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel yatirm danismanhgi faaliyeti kapsaminda genel olarak duzenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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