Y iSO Tiirkiye imalat PMI (Nisan) 2 Mayis 2025

Makro: imalat sanayindeki zayiflik ikinci ceyrekte de devam ediyor

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI), anekdotal bilgiye gére ic ve dis
talep kosullari kaynakli olarak Gretim yavaslamasinin on Uglincl aya tasindiginda isaret etti. Endeks degeri
onceki aya gore degismemekle birlikte (47,3) ilk geyrek ortalamasinin 0,6 puan, Nisan 2024 seviyesinin ise 2
puan altinda kaldi. Yeni siparisler alt endeksi gida haricinde tiim sektorlerde 50 esik degerinin altinda
kalirken, on sektérden besinde siparislerdeki diisise dis talepteki zayiflamanin éncilik ettigi gorilayor.
Nisan ayina iliskin aciklanan iktisadi Yénelim Anketi, Reel Kesim Giiven Endeksi ve kapasite kullanim orani
gibi diger 6ncli gostergeler de PMI’in isaret ettigi zayiflamayi teyit ediyor.

Anketin alt sorularina bakildiginda;

e ¢ ve dis talep kosullan kaynakli iiretim yavaslamasi on iigiincii aya tasindi. Nisan ayinda diisis
anekdotal bilgiye gére mart ayina kiyasla daha ihmli diizeyde gergeklesti. Yeni ihracat siparisleri ve
toplam yeni siparislerdeki sert gerilemeler de ikinci ¢ceyregin basinda hiz kesti. Ancak endeks
degerleri seviye olarak degerlendirildiginde i¢ ve dis talep kosullarindaki durgunlugun devam ettigi
izleniyor.

e istihdam endeksi son 5 aydir, satin alma endeksi ise 12 aydir azalis kaydediyor. Anekdotal bilgiye
gore istihdam ve satin alma faaliyetindeki azalista yeni siparislerdeki yavaslamanin etkili olmaya
devam ettigi belirtiliyor.

e Enflasyonist baskilar: Anket katilimcilari, TL'deki deger kaybi ve ham madde maliyetlerindeki
ylkselise bagli olarak girdi fiyatlari enflasyonunun son bir yilin en yiksek dizeyine ¢iktigini belirtti.
Boylelikle anket dlizenleme tarihi 9 Nisan — 23 Nisan arasini kapsadigi i¢cin martin son haftasindaki
doviz kuru hareketi ile elektrik zamlari endekse yansimis oldu. Girdi maliyetlerindeki artisla uyumlu
olarak nihai Uriin enflasyonu ivme kazanarak son 7 ayin en yiiksek diizeyine ¢ikt.

e Tedarikgi teslimat siirelerinde Aralik 2022’den bu yana en belirgin iyilesme kaydedildi; anket
katilimcilari bunda zayif talebin etkili oldugunu belirtti.

Sektorel bazda ise mevsimsellikten arindiriimis olarak;

e Manset endeks gida disindaki tim sektorlerin yilin ikinci geyregine esik seviyenin altinda kalarak
ivme kaybiyla basladigina isaret ediyor. Aylik bazda en sert diisls tasit sektoriinde gorilirken,
elektrikli ve elektronik Grlinler grubundaki bozulma belirgin sekilde hiz kesti (Grafik 2).

e Uretim artisi kaydeden tek sektér gida oldu; sdz konusu artis Ekim 2024’ten bu yana en yiiksek
hizda gergeklesti. Tekstil, giyim ve tasit sektorleri ise Uretimleri en fazla gerileyen sektorler oldu
(Grafik 3).

e Yenisiparisler endeksi gida sektori haricinde tiim sektorlerde 50 esik degerinin altinda kaldi. Gida
sektorl yeni siparislerindeki artis, yeni ihracat siparislerindeki yavaslamaya bagli olarak ilimh
dizeyde gerceklesti. Yeni siparisleri en belirgin azalan tekstil sektoriinde yeni ihracat
siparislerindeki gerileme 6n plana ¢ikti. Giyim ve tasit sektorlerinin yeni siparislerindeki azalista ise
ic talep daha belirleyici oldu (Grafik 3).

e Uretimde goriilen disiis nedeniyle sektdrler bu ayda genel olarak istihdami azaltma egilimi
gosterdi. Sekiz sektorde istihdam hacmi gerilerken, kimya ve gida sektorlerinde ¢alisan sayisi artti.
(Grafik 3).

e Girdi maliyetleri TL'deki deger kaybi ve ham madde maliyetlerindeki yiikselis nedeniyle on
sektérden sekizinde artti. Girdi maliyetleri en hizli artan sektor tasit olurken, nihai Griin fiyatlarini
en hizh artiran sektér maliyet kaynakli olarak agac ve kagit Girtinleri oldu. Benzer maliyet baskisiyla
karsilasmasina ragmen yeni siparislerini artirmak isteyen tekstil sektori ise nihai fiyatlarinda Ust
Uste ikinci ay indirime gitti (Grafik 3).
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Grafik 1. iSO Tiirkiye imalat Sanayi PMI (mevsimsellikten arindirilmis, seviye)
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Not: Kesikli kirmizi ve gri gizgiler sirasiyla ilgili serinin 2006-2019 ortalamasini ve notr (50) seviyeyi gostermektedir.
*Nisan ayi verisidir

Kaynak: S&P Global, iSO

Grafik 2. Sektérel PMI (mevsimsellikten arindiriimis, seviye)
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Not: Kesikli gizgiler ayni renkteki serinin 2016-2019 ortalamasini gostermektedir.
Kaynak: S&P Global, iSO
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Grafik 3. Sektoérlere gore PMI Alt Endeksleri (mevsimsellikten arindiriimis, seviye)
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Kaynak: S&P Global, iSO * Daha dusuk deger teslim siresinin uzadigl anlamina
gelmektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil
her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan,
yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel
yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim
AS’nin herhangi bir taahhtduni icermediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirld riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler
nedeniyle olusabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirnm A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“yatinm danismanhgl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirnm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanlhigi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sozlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sozlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel yatirm danismanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak diizenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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