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Makro: Enflasyon diislistini strdiirliyor, egilim iyilesiyor, ancak rehavete yer yok

Tiketici enflasyonu aylk %1,5 yillik %35,4 ile piyasa beklentilerinin (ayhk =%2,1; yilhk =%36,2)
oldukga altinda, bizim tahminimize (%1,8) daha yakin gergeklesti. Boylelikle yillik enflasyon gecen
aya gore 2,5 puan gerileyerek dustistini strdird.

Aylik enflasyon egilimi 6nceki aya gore geriledi. Dogrudan yaklasimla mevsimsellikten arindiriimig
(m.a.) TUFE aylik artisini %1,7 (6nceki %2,7) olarak hesapliyoruz. Bu deger, Mayis 2023’teki genel
secimlerden bu yana en disik seviye. Temel mal ve hizmetlerde ayhk artis (m.a.) %2,1.
Hizmetlerdeki iyilesme toplam talep ve isglicli piyasasindaki sogumaya dair sinyaller iceriyor.
Dagilim bazli egilim gostergelerinden medyan ve budanmis enflasyon oranlari aylik %2,0 ve %1,9
(6nceki %2,5 ve %2,4). Boylelikle nisan ayindaki elektrik fiyat ayarlamasi éncesindeki seviyelere
dondldi. Fiyatlama davranislarina dair 6nemli gordigimiz dagihm gostergelerinden IQR
(interquartile range) bant genisliginin nisan-mayista Ekim 2021 goériinttsine ulasmasi da olumlu.

Finansal kosullardaki sikilasma ve kiiresel gelismelerin etkisiyle zayiflayan toplam talep goriinimii
ile emtia fiyatlarindaki tlimh seyir enflasyon egilimini zayiflatmaya devam edecek gériintyor. Gligli
bir politika koordinasyonu ile para politikasinda sabirli ve temkinli bir durusla, yilin ikinci yarisinda
%2 civarinda seyreden ana egilimin kirilabilmesi mimkan.

Rezervlerdeki kademeli artis egilimi ve iyilesen enflasyon gériinim{i, haziran PPK toplantisinda faiz
indirim ihtimalini canli tutuyor olsa da marttan itibaren ortaya cikan risklere bagh kirilganhklar
nedeniyle TCMB’nin ihtiyatli bir yaklasimla hareket etmesini bekliyoruz. Baz senaryomuz, Haziran
icerisinde likidite adimlariyla agirlikli ortalama fonlama faizinin (AOFF) %46'ya cekilecegi, temmuz
ayinda ise politika faizinde indirime gidilecegi yoninde.

(i) Talep kosullarin ikinci geyrekten itibaren zayiflamasiyla yil genelinde blylmenin %3,0 ile sinirh
kaldig; (ii) dolar kurunun yil sonunda 43,0 oldugu; (iii) sonbahar éncesinde hanehalki dogal gaz
fiyatinin %25 arttirildig; (iv) Brent petrol fiyatinin yilin kalan déneminde ortalama 65$ diizeyinde
seyrettigi bir cercevede 2025 sonu enflasyon tahminimizi %30,0 diizeyinde koruyoruz. Bununla
birlikte tahmin etrafindaki risk dengesinin agirlikli olarak asagi yonlii oldugunu not ediyoruz. Parasal
durusun nasil sekillenecegine ek olarak 6zellikle gida fiyatlari Gzerindeki zirai don ve kurakhga bagli
yukari yonli riskler ile talepteki yavaslamanin boyutu ve bunun fiyatlama gilciine etkilerini bir stire
izlemeyi tercih ediyoruz. Oniimiizdeki dénemde tahminimizi asagi giincelleme ihtimalimizin daha
ylksek oldugunu degerlendiriyoruz.
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Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)

Aylik enflasyon %1,53 ile tahminimize (aylik %1,8; yillik %35,8) daha yakin, piyasa beklentilerinin (aylik
=%2,1; yillik =%36,2) oldukga altinda gercgeklesti. Gerceklesme TCMB’nin son Enflasyon Raporu’nda
paylastig tahmin patikasindaki deger ile uyumlu. Boylelikle yillik enflasyon 2,5 puan disusle %35,4
oldu. Kendi hesaplamalarimiza gére mevsimsellikten arindirilmis (m.a.) TUFE aylik fiyat artisi %1,7 ile
gecen aya kiyasla yaklasik 1 puan iyilesme kaydetti.

Cekirdek gostergelerin yillik enflasyonlarinda da belirgin diisiis gergeklesti. B endeksi yillik enflasyonu
2 puan gerileyerek %34,8, C endeksi yillik enflasyonu ise 1,75 puan dustsle %35,4 olarak gerceklesti
(Grafik 1, Tablo 3).

Grafik 1. Tiife ve Cekirdek Endeksler Grafik 2. Tiife Alt Endeksler
(yilhk % degisim) (yilhk % degisim)
100 . 180
= TUFE —Gida
80 B 150 Enerji
. 120 e=m==Temel Mallar
60 90 ==Hizmet
35,4 60
40 35,4
34,8 30
20 0
0 -30
o o i i ~N ~N o o < < n o o i — o~ o~ [22] [ag] < < wn
N 8 & & N & &8 & & 8 & N N N &N & & & & & 8«
un i wn i wn i un - un - un n — N — [Tp] i wn — n i n
o i o i o i o i o i o o i o — o i o — o i o

* slenmemis gida, eneriji, alkollii ic. ve tiitiin Grilinleriile altin hari¢ TUFE

** Enerji, gida ve alkolsiiz i¢., alkolli ig. ile tiitiin Griinleri ve altin hari¢ TUFE

Kaynak: TUIK
Mayis ayinda yillik enflasyon tiim gruplarda gerilerken, temel mallardaki diisiis gorece sinirli kaldi
(Grafik 2, Tablo 1). Detaylar su sekilde:

e Gida: Gida enflasyonunda Ramazan ayi sonrasinda baslayan yavaslama mayis ayinda da sird.
Hem taze meyve ve sebze hem de diger islenmemis gida fiyatlarindaki mevsimsel dislise bagli
olarak islenmemis gida grubunda fiyatlarinin aylk bazda %3 diismesiyle gida fiyatlari aylik bazda
%0,7 geriledi. Mayista islenmis gida enflasyonunda da yavaslama gozlendi. Boylelikle gida yillik
enflasyonu 3,2 puan azalisla %32,9 oldu ve yillik manset enflasyonun altinda kalmaya devam etti
(Tablo 1).

Mevsimsel etkiler hari¢ tutuldugunda gida aylik enflasyonu nisan ayindaki %2,4’ten mayista
%1,6’ya geriledi. Bu yavaslamada ekmek ve tahillar ile diger islenmemis gida gruplari 6ne cikti.
Taze meyve ve sebze grubunda ise fiyatlar (m.a.) %4,8 artarak diistsi sinirladi. Meyve grubunda
fiyat gelismeleri sebzelere kiyasla olumsuz seyretmeye devam etti. Yakin zamanda gerceklesen
zirai don olayinin 6niimizdeki dénemde meyve enflasyonunu olumsuz etkileyecegini diisiiniyoruz.
Diger islenmemis gida grubundaki iyilesmede ise son donemde ihracat imkanindaki artisa bagh
olarak kuvvetli bir artis egiliminde olan yumurta fiyatlarindaki gerileme rol oynadi. Yumurta fiyati
ayhk bazda %18,8 (m.a. %10,1) gerileyerek aylik enflasyonu disiricl yoénde 0,14 puan katki yapti.
Bununla birlikte yumurta yillik %80,2 ile enflasyonu yiiksek seyretmeye devam ediyor.

e Enerji: Enerji grubunda fiyatlar elektrik tarifelerinde nisan ayinda yapilan artisin mayis ayina sarkan
etkisi (%2,4) ve sebeke suyu fiyatlarindaki kuvvetli artisin (%7,1) destegiyle aylk bazda %2,2
artarken, grup yillik enflasyonu 3,9 puan azalarak %44,2’ye geriledi.

Akaryakit fiyatlari Brent petrol fiyatindaki ilimli seyrin etkisiyle aylik %0,4 azaldi. Tlp gaz fiyatlari
sinirli geri ¢ekilirken kati yakit fiyatlarinda %0,28 artis kaydedildi.
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Oniimizdeki dénemde dogal gaz tarifesine iliskin artis beklentimizi korumakla birlikte
zamanlamasina dair belirsizlik devam ediyor. Enerji Bakani’nin yaptigi aciklamaya istinaden fiyat
ayarlamasinin temmuz veya agustos ayinda yapilmasi muhtemel.

e Temel mallar: Temel mallarda aylik enflasyon, sepet kurdaki artisin otomobil basta olmak lzere
dayanikli mallara yansimaya devam etmesi ve giyim grubundaki kuvvetli mevsimsel fiyat artisinin
(%7,1) etkisiyle mayista %3,3 (m.a. %2,1) oldu. Boylelikle grup yillik enflasyonu 0,3 puanlik sinirl
disusle %20’ye geriledi (Grafik 2, Tablo 2).

Giyim ve ayakkabi enflasyonunda saha gozlemlerimize ve alternatif 6lcimlere kiyasla belirgin
ayrisma devam ediyor. Giyim fiyatlari mevsimsel etkilerle aylik %7,1 artarken, “m.a.” olarak %0,6
artt (ocak-mart ort.: %-0,13). Giyim yillik enflasyonu 2,8 puanlik diisiisle %13,4 olurken, iTO’nun
yayinladigi fiyat endeksinde %45,5 diizeyinde.

Altin hari¢ dayanikli mal enflasyonu kur artisinin gecikmeli etkileriyle aylik %2,7 (m.a. %2,5)
yikseldi. Bu gelismede otomobil fiyatlarindaki %4,9 (m.a. %3,3) artis 6ne ¢ikti. Bunun haricinde
aylik enflasyon elektrikli ve elektriksiz ev aletlerinde %2,0 (m.a. %2,4), mobilyada %0,75 (m.a.
%2,1) oldu.

e Hizmetler: Hizmet enflasyonu ana egiliminde mayis ayinda iyilesme gerceklesti. Hizmet fiyatlari
ayhk bazda %1,9 artarken, “m.a.” aylik artisin %3’Un altina indigini hesapliyoruz. Grup yillik
enflasyonu ise 1,7 puan azalarak %54,6 oldu. Hizmet grubu, aradaki makas daralmaya devam etse
de yillik bazda en ylksek artisa sahip ana grup olmayi sirdiriyor (Grafik 2).

Kira (m.a.) aylik enflasyonunda gecen ay kesintiye ugrayan iyilesme mayis ayinda devam etti.
Referans alinan artis oranindaki kademeli geri cekilmenin de destegiyle kira (m.a.) aylik enflasyonu,
%4,9’dan %4,0’e geriledi. Grup yillik enflasyonu ise 4,3 puanlik dislise ragmen %84,9 ile diger
hizmet alt kalemlerinden ve TUFE’den belirgin sekilde olumsuz ayrismaya devam etti.

Lokanta-oteller grubunda aylik enflasyon %1,8 olurken, “m.a.” fiyatlarda yataya yakin bir seyir
oldugunu hesapliyoruz. Bu grupta yillik enflasyon %36,9 ile Kasim 2021’den bu yana (%28,9) en
disuk seviyeye indi.

Ulastirma hizmetlerinde aylik enflasyon %0,99 olurken, “m.a.” olarak nisan ayina kiyasla bir miktar
hizlandi. Haberlesme hizmetleri aylik enflasyonu Nisan 2021’den bu yana ilk kez negatif deger (%-
0,14) aldu.

Grafik 3. Enflasyon Egilimi* (mevs. ard. aylik % degisim, 3 aylik hareketli ort., yilliklandiriimis)
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* Kirpilmis ortalama hesaplanirken aylik enflasyon dagiliminin iki ucundan %15’er kesilmistir.
Kaynak: TUIK, Akbank

Aylik enflasyon egilimi dnceki aya gore geriledi. Kendi hesaplamalarimiza gére TUFE (m.a.) aylik fiyat
artisi %1,7 ile gecen aya kiyasla (%2,7) 6nemli Olglde iyilesti. Bu gelismede elektrik fiyat artisinin
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dogrudan etkisinin ortadan kalkmasi ile gida fiyatlarindaki iiml seyir etkili oldu. Dagilim bazli egilim
gostergelerinden medyan ve budanmis enflasyon oranlari aylik %2,0 ve %1,9 (6nceki %2,5 ve %2,4) ile
nisan ayindaki elektrik zammi 6ncesindeki seviyelerine geri indi (Grafik 3). Bununla birlikte yayilim
endeksinin seviyesi ve TUFE alt kalemlerinin aylik enflasyonlarinin dagilimi fiyatlama davraniglarina
iliskin risklerin siirdigline isaret ediyor.

Grafik 4. Yayihm Endeksi Grafik 5. TUFE Alt Kalemleri Aylik Enflasyon
(mevs. ard., artan-azalan, %) Histogrami (mevs. ard)
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Kaynak: TUIK, Akbank Kaynak: TUIK, Akbank

Ana egilim ve fiyatlama davranislarini degerlendirebilmek agisindan alt kalemler itibariyla enflasyon
dagilimi 6nemli bilgiler igeriyor. Grafik 6, 2024 basindan itibaren TUFE alt kalemlerinin “m.a.” aylk
enflasyon dagiliminin nasil degistigini gosteriyor. Dikey cizgiler ilgili aya ait minimum ve maksimum
degerleri; kirmizi kutular dagilimin birinci ve Uglinci yizdelik dilimlerindeki degerleri (interquartile
range-IQR); kirmizi kutularin igcindeki yatay cizgiler ise medyan enflasyon oranlarini gosteriyor.
Fiyatlama davranislarina dair 6nemli gérdiglimiz dagilim gostergelerinden IQR bant genisliginin nisan-
mayista Ekim 2021 goriintisine ulagsmasi da olumlu.

Grafik 6. 2024-2025 déneminde ayhk Grafik 7. Dagilimin 3. ve 1. yiizdelik
enflasyon dagilimi (%) dilimlerinin farki (IQR, %)
10 14
8 12
6 10
4 H H 8
S LI T .
0 4
) 2
4 0
§ 3 8 3 8 3 8 8 % GeNN¥IRIIININN[AING
=8 85848 383§ S5=52555853555552853
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Finansal kosullardaki sikilasma ve kiiresel gelismelerin etkisiyle zayiflayan toplam talep gorinimi ile
emtia fiyatlarindaki tlimh seyir enflasyon egilimini zayiflatmaya devam edecek gortintyor. Gugli bir
politika koordinasyonu ile para politikasinda sabirli ve temkinli bir durusla, yilin ikinci yarisinda %2
civarinda seyreden ana egilimin kirilabilmesi mimkdn.

(i) Talep kosullarin ikinci ¢eyrekten itibaren zayiflamasiyla yil genelinde biylimenin %3,0 ile sinirh
kaldig; (ii) dolar kurunun yil sonunda 43,0 oldugu; (iii) sonbahar 6ncesinde hanehalki dogal gaz fiyatinin
%25 arttirildigl; (iv) Brent petrol fiyatinin yilin kalan déneminde ortalama 65$ diizeyinde seyrettigi bir
cercevede 2025 sonu enflasyon tahminimizi %30,0 diizeyinde koruyoruz. Bununla birlikte tahmin
etrafindaki risk dengesinin agirlikli olarak asagi yonli oldugunu not ediyoruz. Parasal durusun nasil
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sekillenecegine ek olarak ozellikle gida fiyatlari Gzerindeki zirai don ve kurakhga bagh yukari yonli
riskler ile talepteki yavaslamanin boyutu ve bunun fiyatlama glicline etkilerini bir sire izlemeyi tercih
ediyoruz. Oniimiizdeki dénemde tahminimizi asag giincelleme ihtimalimizin daha yiiksek oldugunu
degerlendiriyoruz.

Tablo 1. Tiketici Fiyat Endeksi (Ham Veri)

Aylik % Degisim Yilhk % Degisim
May.24 Nis.25 May.25 May.24 Nis.25 May.25
TUFE 3,37 3,00 1,53 75,45 37,86 35,41
Gida ve Alkolsiiz igecekler 1,69 2,01 -0,71 70,14 36,09 32,87
Alkollii igecekler ve Tiitiin 4,74 -0,06 0,06 86,48 33,85 27,87
Giyim ve Ayakkabi 9,60 6,50 6,97 50,85 16,92 14,12
Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar 7,08 4,66 2,99 93,21 74,07 67,43
Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri 1,87 2,64 1,21 69,34 30,54 29,69
Saglk 1,81 1,02 0,47 77,67 41,99 40,12
Ulastirma 1,16 3,80 2,66 79,10 22,76 24,59
Haberlesme 1,01 0,94 -0,71 54,31 21,31 19,25
Eglence ve Kultlr 1,75 1,37 1,94 63,99 25,81 26,04
Egitim 5,63 2,28 1,19 104,80 79,20 71,67
Lokanta ve Oteller 5,52 3,59 1,83 92,94 41,87 36,91
Cesitli Mal ve Hizmetler 1,62 2,65 1,59 65,90 36,03 35,98
Kaynak: TUIK
Tablo 2. Ozel Kapsamli TUFE Gostergeleri (Ham Veri)
Aylhk % Degisim Yillik % Degisim
May.24 Nis.25 May.25 May.24 Nis.25 May.25
TUFE 3,37 3,00 1,53 75,45 37,86 35,41
Mallar 3,08 2,99 1,43 67,58 30,79 28,70
Enerji 4,91 4,32 2,15 89,68 48,11 44,21
Gida ve Alkolsiiz icecekler 1,69 2,01 -0,71 70,14 36,09 32,87
islenmemis Gida -0,45 1,98 -3,01 76,53 37,06 33,53
Taze Meyve ve Sebze -3,17 -1,49 -4,67 81,32 59,00 56,53
Diger islenmemis Gida 1,15 4,69 -1,79 74,58 24,13 20,51
islenmis Gida 3,80 2,04 1,39 64,50 35,35 32,21
Ekmek ve Tahillar 4,06 2,61 1,17 65,86 44,90 40,87
Diger islenmis Gida 368 1,74 151 63,84 3088 2814
Enerji ve Gida DisI Mallar 3,56 3,36 2,90 59,72 21,86 21,08
Temel Mallar 3,48 3,74 3,26 56,51 20,28 20,02
Giyim ve Ayakkabi 9,69 6,57 7,09 49,90 16,14 13,38
Dayanikli Mallar (Altin Harig) 1,89 3,43 2,73 57,43 19,28 20,26
Diger Temel Mallar 1,90 2,38 1,49 59,56 25,50 24,99
Hizmet 4,03 3,00 1,74 95,93 54,60 51,19
Kira 5,46 3,20 3,10 125,14 89,19 84,94
Lokanta ve Oteller 5,52 3,59 1,83 92,94 41,87 36,91
Ulastirma Hizmetleri -0,11 5,75 0,99 99,10 48,66 50,29
Haberlesme Hizmetleri 2,27 0,38 -0,14 65,17 28,02 25,01
Diger Hizmetler 3,60 2,27 1,39 90,28 54,49 51,18
TUFE 3,37 3,00 1,53 75,45 37,86 35,41
OKTG-A (Mevsimlik Uriinler Harig) 3,29 3,04 1,53 76,92 38,39 36,04

OKTG-B (islenmemis Gida, Eneriji, Alkolli ig., Tatiin, Altin Harig) 3,77 3,10 2,25 72,99 36,81 34,81
OKTG-C (Enerji, Gida, Alkolsiiz ig., Alkolli ig., TGtln, Altin Harig) 3,76 3,34 2,43 74,98 37,12 35,37

OKTG-D (islenmemis Gida, Alkollii ig. ve Tiitiin Harig) 3,88 3,27 2,24 74,89 38,18 35,99

OKTG-E (Alkollii i¢. ve Tiitiin Harig) 3,32 3,11 1,58 75,05 38,01 35,69

OKTG-F (Ydnetilen-Yénlendirilen Fiyatlar Harig) 2,89 2,96 1,49 74,81 34,74 32,90
Kaynak: TUIK
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Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE)

Yi-UFE aylik artis orani %2,48 olurken, yillik tiretici enflasyonu 0,8 puan artisla %23,1’e yiikseldi (Tablo
3). Eneriji fiyatlarindaki %8,0 oranindaki artis UFE aylik enflasyonunda yavaslamanin éniine gegerken,
enerji disindaki ana gruplarin hepsinde aylik enflasyonlarin nisan ayina kiyasla daha belirgin yavasladigi
goriliyor. Kur artisinin hiz kaybetmesinin ve uluslararasi emtia fiyatlarinin thmh seyrinin Uretici
fiyatlarinda aylik bazdaki artisi sinirlamasini bekliyoruz.

Tablo 3. Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi

Aylik % Degisim Yillik % Degisim
May.24 Nis.25 May.25 May.24 Nis.25 May.25
Yurt igi Ufe 1,96 2,76 2,48 57,68 22,50 23,13
Ara Mali 1,44 3,08 1,92 55,48 19,93 20,50
Dayanikli Tiketim 2,00 2,73 0,05 64,91 31,74 29,22
Dayaniksiz Tiiketim 2,43 2,78 1,70 66,12 28,41 27,48
Eneriji 3,32 0,61 7,98 43,74 12,00 17,05
Sermaye Mali 1,34 3,69 2,38 63,51 25,20 26,48

Kaynak: TUIK
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil
her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan,
yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel
yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim
AS’nin herhangi bir taahhtdini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirlt 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak ¢zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler
nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“yatinm danismanhgl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirrm danismanlhigi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhg hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sozlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanhigl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler, genel yatirim danismanhgi faaliyeti kapsaminda genel olarak diizenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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