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(') Biitce Dengesi Gelismeleri (Mayis 2025)

Makro: Mayis ayinda biitge kurumlar vergisi araciliglyla fazla verdi ancak ana
egilimde iyilesme yok

Merkezi yonetim bilitce dengesi mayis ayinda 235,2 milyar TL fazla vererek gegtigimiz yilin ayni ayindaki
fazlanin (219,4 milyar TL) Gizerinde gerceklesti. Faiz disi olarak ise mayis ayinda 346,4 milyar TL fazla verildi.
Boylelikle yilin ilk bes aylik déneminde biitce acigi 650,3 milyar TLye geriledi. Ote yandan 12 aylik birikimli
bitce acigr 2,3 trilyon TL ile yatay seyrederken GSYiH’ye oranla 2024 sonundaki %4,9 olan seviyenin sinirli
sekilde altina geldi. Mevsimsellikten arindirilmis faiz disi biitce a¢iginin son bes aylik ortalamasi negatif
bolgede kalmaya devam etti. Dolayisiyla OVP’de dezenflasyon siirecini desteklemek icin olusturulan faiz disi
bltce dengesinin milli gelire oranla %0 olmasi hedefinin gerceklestirilebilmesi icin yilin kalan kisminda mali
durusun harcamalar kanaliyla sikilasmasina yonelik ihtiyag devam ediyor.

Biitce Dengesi:

e Merkezi yonetim biitge dengesi mayis ayinda 235,2 milyar TL fazla vererek Hazine nakit
dengesinin (247,1 milyar TL) sinirli altinda kalirken, gectigimiz yilin ayni ayindaki fazlanin (219,4
milyar TL) Uzerinde gergeklesti (Grafik 1). Faiz disi olarak ise mayis ayinda 346,4 milyar TL fazla
verildi; 2024 yilinin ayni doneminde 330,1 milyar TL fazla verilmisti (Tablo 1, Grafik 2).

e Yilinilk bes ayinda bitce acigi 650,3 milyar TL, 12 aylik birikimli olarak bitce a¢igi 2,3 trilyon TL, faiz
disi butce acig1 da 653,5 milyar TL olarak gergeklesti (Grafik 2).

Grafik 2. Biitce Dengesi ve Hazine Nakit Dengesi
(12 ayhik birikimli, milyar TL)

Grafik 1. Biitce Dengesi ve Hazine Nakit
Dengesi (milyar TL)
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e Mevsimsellikten arindirilmis (m.a.) olarak ise faiz disi bitce dengesi mayis ayinda aylik bazda

belirgin acik verdi (Grafik 3). Faiz disi harcamalardaki aylik artis gelirlerin belirgin sekilde Gzerinde
gerceklesti (Grafik 4).

Grafik 3. Faiz Digi Biitge Dengesi (milyar TL)

Grafik 4. Gelir ve Giderler (mev. ard., milyar TL)
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Bitce Gelirleri:

e Merkezi yonetim biitce gelirleri, mayis ayinda yilik %31,6 artis gostererek 1.325 milyar TL olarak
gergeklesti. Yilin ilk bes ayinda ise gelirler 4.689 milyar TL’ye yiikselerek yilhik %44,7 artis kaydetti.

@)

Vergi gelirleri mayista yillik %33,2 artarak ilk bes aydaki yillik %46,7 olan biyiimenin altinda
gergeklesti.

= Gelir vergisi mayista yillik %88,4, kurumlar vergisi ise %16,6 artti.

= Dahilde alinan KDV ise yillik %67,8 artarken, ithalden alinan KDV’nin yillik bazda artis
oranindaki yavaglama devam ederek %15,0 seviyesinde gergeklesti. Fiyat ve mevsim
etkilerinden arindirilmis olarak ise ithalde alinan KDV aylik bazda %5,7 azald.

= OTV gelirlerindeki yillik artis %23,4 oldu. Petrol ve dogal gaz iiriinlerinden elde edilen OTV geliri
%48,7 arttl. Motorlu tasitlardan elde edilen OTV geliri yillik artis orani otomotiv pazarindaki
gelismelerle uyumlu olarak mayista yillik %20,9’a yavasladi. Motorlu tasitlardan elde edilen
OTV geliri yilin ilk bes ayinda toplam OTV gelirinin %37,5’ini, toplam vergi gelirlerinin ise
%6,3’inl olusturdu. Titiin mamullerinde OTV gelirleri ise mayista yillik %1,7 artisla 24,7 milyar
TL olarak gergeklesti. Yilin ilk bes ayinda bu kalemden elde edilen gelirler toplam OTV gelirinin
%22’sine denk geldi.

Mevsimsellikten arindirilmis olarak vergi gelirleri aylik artisi mayista sinirl kaldi.

Fiyat ve mevsim etkilerinden arindirilmis olarak da vergi gelirleri mayista aylik bazda azaldi (Grafik 5).
Alt detaylara bakildiginda; kurumlar vergisi, gelir vergisi, dahilde alinan KDV artarken, OTV, ithalde alinan
katma deger vergisi gelirleri geriledi (Grafik 6).

Grafik 5. Vergi Gelirleri (milyar TL, mev. ard., Grafik 6. Vergi Gelirleri (milyar TL, mev. ard.,

2003 fiyatlariyla) 2003 fiyatlanyla)
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* Reellestirmeler ilgili TUFE kalemleri kullanilarak yapilmistir.

Biitce Giderleri:

e Merkezi yonetim biitce harcamalari mayis ayinda yillik %38,3 artisla 1.089,7 milyar TL olarak gergeklesti.
Boylece Ocak-Mayis déneminde harcamalardaki yillik artis %43,8 oldu; toplam 5.339 milyar TL seviyesinde.

o

Faiz digi harcamalar mayista yillik %44,5, Ocak-Mayis doneminde ise %39,1 artisla 4.504 milyar TL oldu.

»  Caritransferlerde yillik artis mayista %46,9 oldu. KiT gérevlendirme kalemi mayista 53,3 milyar
TL oldu; bu tutarin 18,9 milyar TL’si Elektrik Uretim A.S.’ye, 34,5 milyar TL’si BOTAS a transfer
edildi. Yilin bes ayinda ise toplam 166,6 milyar TL tutarindaki kalemin 85,6 milyar TL’si Elektrik
Uretim A.S.'ye, 79,5 milyar TL’si BOTAS a transfer edildi.

= Yatinm harcamalarini da iceren sermaye giderleri nisanda yillik artisin bir miktar ivme
kaybetmesinin ardindan mayista yillik %61,6 artti. Mevsimsellikten arindirilmis olarak ise iki
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ayhk dustisiin ardindan mayista aylik %7,7 artig kaydetti. Sermaye transferleri ise yillik %47,5
ile glicli artis kaydetti.

= Personel giderleri mayista yillik bazda %34,8 artarken, mal ve hizmet alimlari yillik artis orani
%42,9 oldu.

= Borg¢ verme kalemi mayista yillik bazda %87,3 artisla 23,7 milyar TL olarak gerceklesti. Bu

tutarin 16,2 milyar TLU'sini KiT’lere bor¢ verme kapsaminda sermaye transferleri olusturdu; 13,9
milyar TL’si T.C. Devlet Demiryollari'na, 1,5 milyar TLsi Turkiye Taskdmiirli Kurumu'na transfer

edildi.
o  Faiz harcamalari mayista yillik %0,5 ile sinirli artti; 111,2 milyar TL oldu. Boylece yilin ilk bes ayinda yillik
%75,9 artisla 835,8 milyar TLye ulasti.

o Bitge harcamalari fiyat ve mevsim etkilerinden arindirilarak incelendiginde ise, faiz disi harcamalari
nisanda aylik %2,0 azalisin ardindan mayista %8,7 artti (Grafik 7). Aylik bazda en giicli artis borg verme
ve cari transferler kalemlerinde goruldi (Grafik 8).

Grafik 7. Faiz Disi Biitge Harcamalari (milyar TL, Grafik 8. Faiz Disi Biitce Harcamalari (milyar TL,

mev. ard., 2003 fiyatlariyla) mev. ard., 2003 fiyatlariyla)
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* Reellestirmeler ilgili TUFE kalemleri kullanilarak yapilmistir.
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Tablo 1. Biitce Dengesi (Milyon TL)

Ayhk ilk 5 Ay Birikimli 12 Aylik Birikimli
May.25 May.24 May.25 May.24 May.25 May.24
Merkezi Yonetim Gelirleri 1.324.971 1.007.136 4.689.154 3.240.147 10.119.870 6.835.589
Genel Biitce Gelirleri 1.302.121 990.238 4.547.701 3.150.706 9.836.041 6.681.690
Vergi Gelirleri 1.196.410 898.424  4.006.528 2.730.239 8.581.151 5.860.195
Gelir Vergisi 213.521 113.337 950.159 481.321  1.996.425  962.283
Kurumlar Vergisi 470.877 403.930 524.347 451.978 962.567 957.603
Dahilde Alinan Katma Deger Vergisi 103.415 61.619 567.805 355.752  1.204.690  732.555
Ozel Tiketim Vergisi 143.604 116.327 679.009 497.055  1.633.213 1.173.929
ithalde Alinan Katma Deger Vergisi 137.894 119.948 633.882 534.484  1.433.331 1.190.687
Tesebbiis ve Miilkiyet Gelirleri 17.436 8.376 115.770 64.754 186.609 114.853
Alinan Bagis ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 9.372 14.324 67.496 46.327 196.452 61.313
Faizler, Paylar ve Cezalar 76.169 66.977 334.765 300.143 822.535 619.169
Sermaye Gelirleri 2.690 1.173 20.367 5.301 38.731 16.868
Alacaklardan Tahsilat 44 964 2.776 3.941 10.563 9.290
Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 18.107 14.084 107.288 67.416 227.749  118.830
Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 4.744 2.814 34.164 22.025 56.080 35.069
Merkezi Yonetim Harcamalari 1.089.743  787.728 5.339.456 3.712.050 12.404.414 8.424.351
Faiz Hari¢ Harcamalar 978.586 677.084 4.503.691 3.236.904 10.773.341 7.512.459
Personel Giderleri 275.106 204.032  1.470.201 1.077.721 3.058.444 1.952.545
Sosyal Guv.Kur. Devlet Primi 34.118 25.430 179.001 132.919 378.238 249.354
Mal ve Hizmet Alimlari 85.039 59.519 337.941 223.699 859.106 541.963
Cari Transferler 456.682 310.849  2.050.156 1.458.138 4.455.617 3.041.841
Sermaye Giderleri 98.979 61.237 348.743 214.567  1.077.276  650.612
Sermaye Transferleri 4.977 3.373 42.476 12.236 670.597 825.321
Borg Verme 23.685 12.644 75.174 117.624 274.062 250.822
Faiz Harcamalari 111.156 110.643 835.765 475.147 1.631.074 911.893
Biitge Dengesi 235.229 219.409  -650.302 -471.903 -2.284.544 -1.588.762
Faiz Dig1 Denge 346.385 330.052 185.463 3.244 -653.471  -676.870

Kaynak: Muhasebat
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil
her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan,
yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel
yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim
AS’nin herhangi bir taahhtduni icermediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlu riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler
nedeniyle olusabilecek her tlrli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“yatinm danismanhgl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirrm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel yatirm danigsmanhgi faaliyeti kapsaminda genel olarak dizenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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