Y Sanayi Uretimi (Haziran 2025) 11 Agustos 2025

Makro: Savunma sanayi ikinci geyrekte sanayi Uretimini destekledi

Sanayi Uretim Endeksi (SUE), haziran ayinda mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig (m.a.) olarak aylik
bazda %0,7 artarken, yillik bazda %9,2 biyiidii. Onceki aylarda oldugu gibi savunma sanayi firmalarinin
agirhkh oldugu diger ulasim araglari ile bilgisayar ve elektronik Griinler imalati 1,3 puanlik yiksek katkiyla
toplam SUE biyiimesinde belirleyici oldu. Bu iki sektér hari¢ tutuldugunda SUE’nin aylik bazda %0,7
gerilemesi, ceyreklik bazda ise yatay seyretmesi ana egilimdeki zayif seyrin devam ettigine isaret ediyor.

Sanayi Uretim Endeksi (SUE), haziran ayinda mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis (m.a.) olarak
ayhk bazda %0,7 artarken, yillik bazda %9,2 artti (Grafik 1, 2 ve 3). Takvim etkisinden arindiriimis olarak
yillik artis %8,3 ile bir miktar daha disilik gerceklesti.

SUE (m.a.) ceyreklik bazda ise yilin ilk ceyregine gdre %0,7 artarken (Grafik 4), yillik bazda da %7,3
biyidi. ikinci ceyrek genelinde ¢alisma giinii sayisinin gecen yilin ayni dénemine gore daha fazla
olmasi nedeniyle takvim etkisinden arindirilmis yillik blylime %5,5 ile daha sinirli oldu. llimli ceyreklik
blylimeye ragmen yillik bliyime disik bazin etkisiyle ylksek gerceklesti. Benzer bir etkiyi ikinci
ceyrekte GSYiH yillik biiyiimesinde de gérecegiz.

Grafik 1. SUE (yillik % degisim) Grafik 2. SUE (mevsimsellikten arindiriimis,
aylik % degisim)
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Grafik 3. SUE (mevsimsellikten arindiriimis, Grafik 4. SUE (mevsimsellikten arindiriimis,
2021=100) ceyreklik % degisim)
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Son aylarda oldugu gibi haziran ayinda da sermaye mallari SUE aylik degisimi (izerinde temel belirleyici
oldu. Sermaye mallari hari¢ bakildiginda SUE, manset endeksin aksine aylik bazda %0,6 ile disis
yoniinde hareket etti (Grafik 2). Benzer goriinim ceyreklik degisim icin de gegerli. SUE ikinci ceyrekte
%0,7 blyilrken, sermaye mallari harig tutuldugunda %0,4 daraldi (Grafik 4).

Sermaye mallarindaki hareketin ana siiriikleyicisi onceki aylara benzer sekilde diger ulasim araglan
oldu. Zira SUE artisina en yiiksek katki 1,1 puan ile diger ulasim araglarindan geldi (Grafik 5). Savunma
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sanayi Urlinlerinin de bulundugu bu sektériin iretiminde son donemde dis talep belirleyici olmustu.
Ancak haziran ayi TIM verilerine gére sektdr ihracatinda daralma gerceklesti. Bu cercevede retimin
%24 buylmesi hazirandaki artisin yurt icine satis veya stoka tretim yapilmis olmasindan kaynaklanmis
olabilecegine isaret ediyor. Diger tarfatan, diger ulasim araclari imalatinin ilk ceyrege kiyasla tretimini
%18,5 artirmasi SUE’nin ceyreklik bazdaki biiyiimesinde de belirleyici unsur oldu. Benzer sekilde son
yillarda savunma sanayi sirketlerinin agirlik kazandigi bilgisayar, elektronik ve optik aletlerin imalati
(m.a.) da ayhk %7,3 biyiiyerek 0,2 puanla toplam SUE aylk artisina en fazla katkida bulunan ikinci
sektor olurken ceyreklik degisim %1,6 ile sinirli kaldi. TIM‘in temmuz ayi sektorel ihracat verilerine gore
diger ulasim araclari ve bilgisayar, elektronik ve optik aletlerin imalati ihracati aylik bazda sirasiyla
%22,9 ve %58,1 artis kaydetti. Yurt icine yonelik liretimden satislarda fiyatlama stratejisi kaynakh stok
ve arz kisitlari nedeniyle tiretimin 2024 yilinda %8,3 daraldigi temel eczacilik {iriinleri imalati haziranda
aylik %6,4 bliylse de 2025 yilinin ilk yarisinda benzer faktorlerle yillik %3,3 kiictild(i. Diger tiim imalat
sektorleriile gl ileri baglantilara sahip plastik ve agag uiriinleri imalati ise sirasiyla aylik %2,5 ve %7,5
biyiiyerek toplam SUE biiyiimesine en fazla katkida bulunan ilk bes sektér arasinda yer aldi. Toplam
ihracatta ve imalat sanayinde 6nemli paya sahip gida sektori haziranda %0,1 ile (st Uste lglncl ayda
da klgulda. Sektor Gretiminin yilin ilk yarisinda yillik bazda %5,1 biyise de ceyreklik bazda ikinci
ceyrekte %1,6 daralmasi liretimde ivme kaybina isaret ediyor. Diger yandan giyim ve deri uriinleri
Uretimi haziranda sirasiyla %6,5 ve %9,6 gerileyerek SUE biiylimesini en fazla asagi ceken ilk ii¢ sektor
arasinda yer aldi. ilk yari itibariyla birim fiyat rekabetinde zorluklar yasamaya devam eden tekstil, giyim
ve deri lirlinleri sektorlerinin tretimi yillik bazda sirasiyla %3,1, %3,6 ve %2,5 geriledi.

Grafik 5. Haziran Ay1 SUE Aylik Degisimine Katkilar
(% puan, mevsimsellikten arindiriimis)
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Mal gruplarn bazinda bakildiginda ise; sermaye mallari imalati aylik %4,8 ile glicli artis kaydetti (Grafik
8). Yukarida bahsettigimiz gibi sermaye mallari icerisinde yer alan diger ulasim araglari ve bilgisayar,
elektronik ve optik aletler bu gelismede belirleyici oldu. Bu iki sektoér hari¢c sermaye mallari aylik bazda
%1,1 kiglldi. Bu ayda dayanikli ve dayaniksiz tiiketim mallari sirasiyla %4,4 ve %1,7 daralirken, ara
mali %0,8 artti (Grafik 6 ve 7). Yilin ilk bes ayinda aylik ortalama %0,7 biiyliyen enerji Gretimi haziranda
%1,2 kiguldu. Ceyreklik bazda ise tiiketim mallarinda diisls, enerji, ara mali ve sermaye mallarinda
artis gerceklesti (Grafik 9-11). Sermaye mallari diger ulasim araglari ve bilgisayar, elektronik, optik
aletler harig¢ de ceyreklik bazda artis kaydetti.
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Grafik 6. Ara Mallari ve Tiiketim Mallari
(mevsimsellikten arindiriimis, 2021=100)

Grafik 7. Tiiketim Mallar (mevsimsellikten
arindinimis, 2021=100)
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Grafik 8. Sermaye Mallari (mevsimsellikten
arindinlmig, 2021=100)
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Kaynak: TUIK, Akbank
Grafik 10. Tiiketim Mallari (mevsimsellikten
arindirilmis, 2021=100)
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Grafik 9. Ara Mallari ve Tiiketim Mallari

(mevsimsellikten arindirilmis, 2021=100)
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Grafik 11. Sermaye Mallari (mevsimsellikten
arindirilmig, 2021=100)
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Grafik 12. 2025-C2 SUE Geyreklik Degisimine Katkilar
(% puan, mevsimsellikten arindiriimis)
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Tablo 1. Sanayi Uretim Endeksi (Yillik Yiizde Degisim)

Mar.25 Nis.25 May.25 Haz.25 2024-G3 2024-G4 2025-C1 2025-G2 ilk 6 Ay

Toplam Sanayi -2,6 12,4 1,7 9,2 -2,8 2,2 -2,2 7,3 2,4
Madencilik ve Tagocakgihigi 1,3 7,3 5,8 3,7 0,9 -4,2 -2,1 5,6 1,7
Komir ve Linyit Cikartilmasi 9,7 -0,3 8,7 -14,9 16,2 1,8 -0,6 -2,4 -1,5
Ham Petrol ve Dogal Gaz Cikarimi 38,1 42,1 30,4 25,3 53,4 68,9 42,8 32,3 37,2
Metal Cevherleri Madenciligi -0,1 -0,5 -7,5 1,2 -12,4 -22,0 -8,6 -2,4 -5,6
Diger Madencilik ve Tasocakgihg -12,7 10,2 7,5 12,8 -5,8 -8,1 -8,5 10,0 0,8
imalat Sanayi -3,3 12,7 1,2 10,5 -3,3 1,8 -2,7 7,6 2,3
Gida Uriinleri imalati 3,9 16,0 3,3 15,0 0,1 -1,9 0,1 10,9 5,1
iceceklerin imalati -1,8 12,4 2,9 2,3 -2,4 6,2 -3,8 5,5 1,4
Tatiin Uriinleri imalati -15,9 19,6 15,2 9,9 -0,7 3,3 -7,2 14,7 3,6
Tekstil Uriinleri imalati 4101 6,9 7,7 -0,8 2,4 3,4 -4,9 -1,2 3,1
Giyim Esyalari imalati -4,7 6,9 -11,9 -13,0 4,2 10,5 -0,4 -6,9 -3,6
Deri ve ilgili Uriinlerin imalat -5,5 1,9 -7,8 -0,7 -9,6 -4,6 -2,3 -2,7 -2,5
Agac ve Mantar Uriinleri imalati -5,1 23,8 4,2 30,9 -10,6 -1,5 -1,1 18,1 7,8
Kagit ve Kagit Uriinleri imalati -5,6 11,2 -1,6 12,4 -4,0 3,0 -3,3 6,6 1,5
Kayith Medyanin Basiimasi ve Cogal. -11,3 2,9 -10,2 1,9 3,2 -7,7 -5,6 -2,5 -4,1
Kok K&émiirii ve Rafine Edilmis Petrol Ur. 5,9 11,2 12,8 4,4 -6,9 -10,2 4,4 9,4 6,9
Kimyasallarin ve Kimyasal Ur. imalati -6,4 7,7 -2,0 6,9 1,8 1,5 -3,8 3,8 -0,1
Temel Eczacilik Uriinlerinin imalati -11,7 11,0 -5,0 24,4 -17,7 -8,7 -12,9 8,6 -3,3
Kauguk ve Plastik Uriinlerin imalati -12,0 10,7 -2,7 10,7 -5,4 -3,1 -8,4 5,4 -1,9
Diger Metalik Olmayan Mineral Ur. -5,8 15,2 7,7 9,8 -4,8 -2,2 -5,2 10,6 2,7
Ana Metal Sanayii -2,1 11,5 0,7 6,9 4,7 3,7 -0,1 6,0 2,9
Fabrikasyon Metal Uriinleri imalat 2,9 19,9 11,4 15,1 -0,3 12,3 4,3 15,1 9,6
Bilgisayarlarin, Elektronik ve Optik Ur. -12,5 4,9 27,6 51,5 -15,3 -1,3 4,6 27,8 16,0
Elektrikli Techizat imalati -8,3 16,8 -4,5 3,2 2,9 -1,9 -3,3 4,2 0,4
Makine ve Ekipman imalati -11,3 49 -8,9 -3,6 -10,1 -7,5 -8,8 -3,0 -6,0
Motorlu Kara Tasiti imalati -9,4 17,7 -0,2 11,0 -11,5 -10,6 -12,3 8,6 -2,6
Diger Ulasim Araglarinin imalati 30,4 11,6 5,6 52,1 -17,5 29,5 -5,8 23,1 7,9
Mobilya imalati -9,9 12,5 -0,9 6,6 -3,4 4,0 -4,3 54 0,5
Diger imalatlar -11,9 16,2 0,5 -2,3 0,9 -3,1 -2,4 4,4 0,8
Makine ve Ekipmanlarin Kur. ve Onar. 9,1 13,6 14,1 24,5 4,4 9,1 9,0 17,3 13,2
Elektrik, Gaz, Buhar 2,9 12,3 4,7 -1,1 4,3 10,0 5,0 4,9 5,0
Toplam Sanayi -2,6 12,4 1,7 9,2 -2,8 2,2 -2,2 7,3 2,4
Ara Mali -7,4 11,6 -0,2 8,4 -2,6 -0,7 -4,6 6,1 0,6
Dayanikli Tiiketim Mali -11,6 5,8 -4,4 -1,3 -0,7 -0,2 -3,5 -0,3 -2,0
Dayaniksiz Ttketim Mal -2,1 12,4 -2,3 6,7 -1,9 0,2 -2,2 5,0 1,2
Enerji 6,1 12,6 8,3 0,5 4,7 7,6 6,4 6,9 6,6
Sermaye Mali 3,5 16,2 8,2 21,4 -7,4 5,9 -1,4 14,8 6,4
Dusuk Teknoloji -4,2 11,7 -2,6 5,4 -1,1 1,9 -2,1 4,2 0,9
Orta-Dustik Teknoloji -3,4 12,8 4,5 9,8 -2,2 0,6 -1,8 8,7 3,4
Orta-Yuksek Teknoloji -1,9 14,5 -1,6 3,2 -5,2 -1,5 -4,0 4,8 0,3
Yiksek Teknoloji -0,6 7,1 21,3 97,2 -14,6 16,1 -6,9 40,1 13,3
Kaynak: TUIK
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Tablo 2. Sanayi Uretim Endeksi (Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindiriimis)

Aylik Yiizde Degisim Ceyreklik Yiizde Degisim
Mar.25 Nis.25 May.25 Haz.25 2024-C3 2024-G4 2025-C1 2025-C2

Toplam Sanayi 3,4 -3,2 3,2 0,7 -0,9 3,3 1,7 0,7
Madencilik ve Tagsocakgihigi 8,1 -2,6 5,2 -5,0 -0,5 -3,2 6,4 1,5
Komir ve Linyit Cikartilmasi 16,3 -9,8 20,4 -19,5 -3,8 -6,1 3,5 2,7
Ham Petrol ve Dogal Gaz Cikarimi 2,9 3,8 0,9 1,1 9,8 5,8 4,7 6,8
Metal Cevherleri Madenciligi 14,2 -1,5 -3,7 -0,4 -3,4 -7,4 8,3 -0,2
Diger Madencilik ve Tasocakgihg 1,6 -2,1 7,1 -3,0 -0,1 -1,3 8,6 0,5
imalat Sanayi 3,7 -3,5 3,4 0,9 -1,2 3,8 1,5 0,8
Gida Uriinleri imalati 1,4 -1,9 -0,8 -0,1 -0,5 2,3 4,5 -1,6
iceceklerin imalati 1,0 4,7 -4,9 -0,5 -5,9 9,0 0,2 0,9
Titin Urinleri imalati -8,3 10,4 12,9 -5,6 0,7 1,1 -2,3 12,2
Tekstil Uriinleri imalati -1,3 -3,2 1,8 0,7 -1,1 2,7 -1,7 3,1
Giyim Esyalari imalati 3,6 -9,2 4,4 -6,5 1,8 0,7 -2,6 -8,1
Deri ve ilgili Uriinlerin imalat 2,3 -7,3 11,7 -9,6 -2,2 0,7 0,9 -3,8
Agac ve Mantar Uriinleri imalati -3,9 0,3 -2,6 7,5 0,9 8,1 7,3 -0,5
Kagit ve Kagit Uriinleri imalat 2,7 1,4 22,2 2,5 -0,9 2,9 0,7 1,9
Kayith Medyanin Basiimasi ve Cogaltilmasi -0,9 -2,6 4,5 -2,3 2,6 -10,7 5,2 -1,5
Kok Kémiirii ve Rafine Edilmis Petrol Ur. 1,1 51 -3,7 -2,4 -8,1 3,7 12,5 2,0
Kimyasallarin ve Kimyasal Uriinlerin imalati 0,6 -0,6 1,3 -0,6 -1,3 3,0 0,9 -0,1
Temel Eczacilik Uriinlerinin imalati 11,0 0,6 -0,3 6,4 -0,3 0,7 -2,8 8,2
Kauguk ve Plastik Uriinlerin imalat -0,1 -1,3 3,0 2,5 -1,2 1,6 2,2 0,5
Diger Metalik Olmayan Mineral Ur. 6,1 -2,5 6,9 -3,1 -1,5 1,9 5,1 1,9
Ana Metal Sanayii -0,9 -0,4 -0,7 1,2 1,0 3,3 2,0 -1,7
Fabrikasyon Metal Uriinleri imalati 1,3 -5,4 7,0 -0,4 3,3 7,1 0,3 1,1
Bilgisayarlarin, Elektronik ve Optik Ur. 3,5 -19,5 27,8 7,3 2,5 0,7 18,6 1,6
Elektrikli Techizat imalati -1,0 2,2 0,6 -1,5 1,0 -0,6 2,1 1,8
Makine ve Ekipman imalati 1,3 -3,8 1,3 -1,7 -1,2 2,0 -2,8 -3,3
Motorlu Kara Tasiti imalati 3,5 3,6 1,1 -0,7 -4,9 1,1 3,0 7,2
Diger Ulasim Araglarinin imalati 79,2 -30,3 24,0 28,0 -15,7 35,7 -10,8 18,5
Mobilya imalati -1,4 -0,8 3,8 -1,7 -0,3 3,2 1,3 -1,1
Diger imalatlar -5,8 1,7 3,5 -5,6 2,2 0,9 0,5 -2,0
Makine ve Ekipmanlarin Kurulumu ve Onarimi 3,8 -3,7 4,5 4,4 1,5 4,7 4,3 3,7
Elektrik, Gaz, Buhar -3,5 0,2 -0,1 1,9 1,7 1,5 1,1 -0,4
Toplam Sanayi 3,4 -3,2 3,2 0,7 -0,9 3,3 1,7 0,7
Ara Mali 1,0 -0,7 1,6 0,8 -0,3 2,0 1,9 0,3
Dayanikli Tiiketim Mali -2,7 -0,2 4,6 -4,4 -0,4 0,5 1,0 -1,4
Dayaniksiz Tiketim Mali 2,0 -3,3 1,6 -1,7 -0,2 1,6 1,6 -1,9
Enerji -0,6 0,8 0,6 -1,2 -0,5 1,6 3,9 0,8
Sermaye Mali 12,8 -9,8 8,7 4,8 -3,3 9,3 0,8 4,7
Disiik Teknoloji 0,3 -2,4 1,2 -1,2 -0,3 2,3 1,3 -2,3
Orta-Duslik Teknoloji 1,9 -1,0 2,5 0,1 -0,7 3,1 3,1 1,0
Orta-Yuksek Teknoloji 3,5 -0,4 3,5 -3,5 -4,4 3,3 1,0 3,2
Ylksek Teknoloji 42,6 -32,3 25,3 38,1 4,1 20,2 -1,6 9,6

Kaynak: TUIK
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AS’nin herhangi bir taahhidini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
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nedeniyle olusabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“yatinm danismanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirrm danismanhgi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanlhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel yatirm danismanhgi faaliyeti kapsaminda genel olarak diizenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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