Y GSYiH Gelismeleri (2025-C2)

1 Eyliil 2025

Makro: Sikilastirmaya ragmen potansiyel-listli ¢eyreklik blylme; talep kosullar
hala dezenflasyonist degil

2025 yili ikinci ceyreginde Gayri Safi Yurt igi Hasila (GSYiH) yillik bazda %4,8 ile piyasa beklentilerinin izerinde
kalirken, ceyreklik biyime de yavaslama beklentilerine karsin ilk ceyrege kiyasla hizlanarak %1,6 olarak
gerceklesti. Yillik ve ceyreklik blylmenin belirleyicisi yurt igi talep olurken, net ihracat hem ¢eyreklik hem de
yilhk bliylimeye 1,4 puan negatif katki yapti. Finansal kosullarin yeniden sikilastirildigi ve belirsizliklerin
yukseldigi ikinci ceyrekte faaliyetin ceyreklik bazda yavaslamasi ongoériliirken, veriler geyreklik biiylimenin
ivme kazandigina ve potansiyelin Gistline ¢iktigina isaret etti.

TUIK’in ulusal hesaplarda gergeklestirdigi ana revizyonu sonrasi (bkz. Ek) 2025¢1 itibariyla iktisadi faaliyetin
seviyesi mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis olarak revizyon éncesi degerin %0,7 lzerinde yer aliyor.
Diger taraftan, agustos ayinda yayimlanan Enflasyon Raporu’ndaki ¢ikti agigi tahmin grafigine gére TCMB
ceyreklik bliyiimenin potansiyelinin 1,0 puan altinda kalacagini 6ngérmekteydi. Ancak geyreklik biyime
potansiyelin yaklasik 0,5 puan iizerinde gergeklesti. Bu iki bilgiden yola ¢ikarak 2025C2 itibariyla GSYiH’nin
seviyesinin TCMB’nin 6ngoriistinden %2,2 yukarida oldugunu soéyleyebiliriz.

Ozetle, veriler TCMB’nin son Enflasyon Raporu’nda ikinci ceyrekte faaliyette yavaslama oldugu ve talep
kosullarinin dezenflasyonist diizeylerde seyrettigi yonlindeki (negatif ¢cikti a¢ig1) degerlendirmesiyle uyumsuz
bir gériiniim ortaya koydu. Bu goriiniim TCMB’nin enflasyon tahminine yansiyacak ve sikilasma yanliligini
artiracak énemli bir durum olarak goéze ¢arpiyor.

2025 yih ikinci geyreginde Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYiH) yillik biiyiimesi %4,8 ile piyasa
beklentisinin (%4,1) lUzerinde, kendi tahminimize (%5,0) ise yakin gerceklesti (Grafik 1). Boylelikle,
yilin ilk yarisinda Turkiye ekonomisi yillik bazda %3,6 bilyliime kaydetti. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis (m.a.) olarak GSYiH ceyreklik bazda ikinci ceyrekte %1,6 biyiidi (Grafik 2).

Grafik 1. GSYiH Grafik 2. GSYiH
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TUIK GSYiH verisinde kapsamli bir ana revizyon gergeklestirdi. Ana revizyon baz yili degisiklikleri,
siniflama, tanim ve kapsam degisiklikleri, yéntem, uygulama ve soru yapisindaki degisiklikleri, kaynak
verideki degisim ile yasal diizenlemelerden kaynaklanan giincellemeleri ifade ediyor. Yapilan revizyon
cercevesinde 1995-2025 donemine iliskin GSYiH verileri giincellendi. Giincellemeye iliskin detaylar
Ek’te bulunuyor.

Uretim Yéniinden:

2025 yili ikinci geyreginde yilik ve geyreklik biiyiime tarim sektéri disindaki sektoérlerin geneline
yayildi (Tablo 1). Deprem bdlgesinin yeniden insasina yonelik calismalar ve kentsel doénisiim
calismalarinin etkisiyle ingaat katma degeri hem yillik (%10,9) hem de ¢eyreklik bazda (m.a. %2,5) en
cok bliyliyen ana sektér oldu (Grafik 3). Hizmetler sektérii katma degerinde (m.a.) gceyreklik artis
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toptan-perakende ticaret, ulastirma-depolama, konaklama-yiyecek hizmetleri (¢ekirdek hizmetler)
onciliginde %1,7’ye yikseldi (Grafik 4). Kamu hizmetleri hari¢ tim hizmet alt gruplari ¢eyreklik ve
yillik bazda biiyudu.

Sanayi sektori katma degeri ise yillik %6,1 blyiudi ve biyimeye 1,2 puan katki sagladi (Tablo 2).
Sanayi sektorindeki ceyreklik bazda biyime de %2,3 ile kuvvetli gerceklesti. Sanayi katma degerindeki
yillik artis SUE yillik artisindan (%7,3) daha diisiik gerceklesti (Makro: Sanayi Uretimi — Haziran 2025).
Net vergi kaleminde yillik artis %4,5’ten %3,0’e gerilerken, ¢eyreklik bazda %1,2 artis kaydedildi.

Grafik 3. Sektérel Katma Deger Grafik 4. Sektérel Katma Deger
(Mevsimsellikten arindirilmig, 2009=100) (Mevsimsellikten arindiriimig, 2009=100)
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Tablo 1. GSYiH ve Alt Bilesenleri Biiyiime Oranlari (%)

Yillik Buyiime Ceyreklik Buyiime (mevs. ard.)

2024-C3 2024-C4 2025-C1 2025-C2 2024-C3 2024-C4 2025-C1 2025-C2

GSYiH 2,8 3,2 2,3 4,8 0,6 1,3 0,7 1,6
Tarim 3,3 7,9 -2,1 -3,5 -1,1 1,9 -3,5 -0,3
Sanayi -2,2 0,8 -1,7 6,1 0,0 1,8 0,9 2,3

imalat Sanayi -3,3 1,2 -2,4 7,0 0,2 2,8 -0,1 2,5
insaat 11,4 10,3 8,6 10,9 3,7 2,7 1,8 2,5
Hizmetler 3,0 2,9 1,6 3,7 0,2 0,9 0,9 1,7

Cekirdek Hizmetler* 2,5 3,8 1,5 5,6 -0,2 1,7 0,4 3,3

Bilgi ve iletisim Hizmetleri 2,7 4,1 5,7 7,1 1,1 1,0 3,2 1,5

Finans ve Sigorta Faaliyetleri 8,3 3,5 -0,1 2,6 2,4 -0,6 0,9 1,4

Gayrimenkul Faaliyetleri 4,2 4,5 2,0 2,6 0,3 1,4 0,3 1,2

Mesleki, idari ve Destek Hizmet Faal. 1,2 2,3 2,2 5,4 -0,4 1,7 2,9 1,1

Kamu Hizmetleri** 2,0 -1,6 -0,1 -1,2 0,0 -1,1 0,9 -1,1

Diger Hizmet Faaliyetleri -0,8 3,3 4,1 2,1 0,2 1,5 0,9 0,5
Net Vergi 4,2 9,8 4,5 3,0 0,1 4,4 -1,0 1,2

*Toptan-perakende ticaret, ulastirma-depolama, konaklama-yiyecek hizmetlerinin toplami
** Kamu yonetimi, egitim, insan saglig ve sosyal hizmetler faaliyetleri
Kaynak: TUIK, Akbank
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Tablo 2. GSYiH Biiyiimesine Katkilar (Yiizde Puan)*

Yillik Biyiime Ceyreklik Biiyiime (mevs. ard.)
2024-C3 2024-C4 2025-C1 2025-C2 2024-C3 2024-C4 2025-C1 2025-C2

GSYiH 2,8 3,2 2,3 4,8 0,6 1,3 0,7 1,6
Tarim 0,3 0,3 0,0 -0,1 -0,1 0,1 -0,2 0,0
Sanayi -0,4 0,2 -0,4 1,2 0,0 0,3 0,2 0,4
imalat Sanayi -0,5 0,2 -0,4 1,1 0,0 0,4 0,0 0,4
ingaat 0,5 0,5 0,4 0,6 0,2 0,1 0,1 0,1
Hizmetler 1,7 1,8 1,0 2,3 0,1 0,6 0,5 1,0
Cekirdek Hizmetler** 0,6 1,0 0,4 1,5 0,0 0,4 0,1 0,8
Bilgi ve iletisim Hizmetleri 0,1 0,2 0,2 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1
Finans ve Sigorta Faaliyetleri 0,4 0,2 0,0 0,2 0,1 0,0 0,0 0,1
Gayrimenkul Faaliyetleri 0,4 0,4 0,2 0,3 0,0 0,1 0,0 0,1
Mesleki, idari ve Destek Hizmet Faal. 0,1 0,1 0,1 0,3 0,0 0,1 0,1 0,1
Kamu Hizmetleri*** 0,2 -0,1 0,0 -0,1 0,0 -0,1 0,1 -0,1
Diger Hizmet Faaliyetleri 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Net Vergi 0,4 1,1 0,5 0,3 0,0 0,5 -0,1 0,1

* Toplamlar zincir endeks yéntemi nedeniyle GSYiH biyiimesini vermeyebilir.
**Toptan-perakende ticaret, ulastirma-depolama, konaklama-yiyecek hizmetlerinin toplami
*** Kamu yonetimi, egitim, insan saghgi ve sosyal hizmetler faaliyetleri

Kaynak: TUIK, Akbank

Harcama Yoniinden:

2025 yili ikinci ceyreginde hem yillik hem de geyreklik biiyiimede yurt ii talep belirleyici olurken, net
ihracat buyiimeye negatif katki yapti (Tablo 3 ve 4, Grafik 5). Yillik blylimeye yurt ici talep 6,2 puan,
net ihracat ise disls yoniinde 1,4 puan katki yapti (Tablo 4). Ceyreklik blylimeye katkilar ise sirasiyla
3,0 ve -1,4 puan oldu.

Yurt ici talebin ikinci geyrekte geyreklik bazda %3,1, yillik bazda %6,3 arttigini hesapliyoruz (Tablo 3,
Grafik 9). Yurt ici talebin yillik biyimesinde hem 6zel tiiketim hem de yatirnmlar 6n plana gikarken,
kamu tiiketim harcamalarindaki daralma toplam tiiketim harcamalarini sinirladi. Ceyreklik bazda ise
yurt ici talep blyimesi 6nemli dlglide stok degisiminden geldi. Stok degisimi yillik biyliimeye 1,2 puan,
ceyreklik biylmeye ise 3,5 puan ile ylksek katkida bulundu. Bu veriyi iktisadi olarak yorumlamak
icerdigi istatistiki hata nedeniyle pek miimkiin degil. Stok degisimini icermeyen nihai yurt ici talep ise
yillik bazda %4,7 artarken, ¢eyreklik bazda %0,4 daraldi. Nihai yurt ici talebin bilesenlerinden 6zel
tiiketim harcamalari c¢eyreklik bazda %0,7 azalirken, yillik bazda %5,1 artti (Grafik 6). Yatirim
harcamalari ceyreklik bazda %2,4, yillik bazda ise %8,8 ile son 7 geyregin en yiksek blylmesini
kaydetti. Hem ceyreklik hem de yillik degisimlerde insaat ve makine techizat yatirimlari dengeli katkida
bulundu (Tablo 3, Grafik 7). Kamu tiiketimi 6nceki ceyrege gore %4,4, yillik bazda %5,2 daraldi (Grafik
6).
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Grafik 5. GSYiH ve Nihai Yurt ici Talep
(Mevsimsellikten arindinimig, 2009=100)

Grafik 6. Tiiketim Harcamalari
(Mevsimsellikten arindirilmis, 2009=100)
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Kaynak: TUIK, Akbank
Grafik 7. Yatirnm Harcamalari
(Mevsimsellikten arindiniimis, 2009=100)
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Grafik 8. Mal ve Hizmet ihracati ve ithalati
(Mevsimsellikten arindiriimis, 2009=100)
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Grafik 9. Yurt ii Talep
(Mevsimsellikten arindirniimis, 2009=100)
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Grafik 10. Ozel Tiiketim
(Mevsimsellikten arindirilmis, 2009=100)
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Tablo 3. Harcamalar Yoniinden GSYiH ve Alt Bilesenleri Biiyiime Oranlari (%)

Yillik Biiyiime Ceyreklik Biiylime (mevs. ard.)
2024-G3  2024-G4  2025-C1  2025-C2  2024-G3  2024-C4  2025-C1  2025-G2

GSYiH 2,8 3,2 2,3 4,8 0,6 1,3 0,7 1,6
Toplam Tiiketim 2,7 3,6 1,6 3,5 0,7 3,6 0,0 -1,3
Ozel Tiiketim 33 4,7 1,6 5,1 1,1 45 0,5 0,7
Kamu Tiiketimi 0,2 -1,9 1,9 5,2 -1,5 -1,2 2,9 -4,4
Yatinmlar -1,7 5,2 1,8 8,8 2,7 4,5 -1,0 2,4
insaat 8,7 10,6 7,2 11,6 2,9 3,4 2,5 2,9
Makine ve Teghizat -10,2 2,1 -2,5 9,3 3,1 5,3 -2,0 3,5
Diger Aktifler -2,0 2,4 -1,0 -6,3 0,6 4,4 -6,7 -3,6
ihracat 0,2 2,4 0,1 1,7 6,0 -3,8 3,0 3,1
ithalat -10,0 1,6 2,7 8,8 -3,7 6,8 0,4 3,4
Yurt ici Talep 0,7 4,1 2,9 6,3 -1,5 3,7 0,2 3,1
Nihai Yurt ici Talep 1,6 4,0 1,7 4,7 1,2 3,8 -0,2 -0,4

Kaynak: TUIK, Akbank

Tablo 4. Harcamalar Yoniinden GSYiH Biiyiimesine Katkilar (Yiizde Puan)

Yillik Buyiime Ceyreklik Biiyiime (mevs. ard.)

2024-C3  2024-C4  2025-C1  2025-G2  2024-C3  2024-C4  2025-C1  2025-C2

GSYiH 2,8 3,2 23 48 0,6 1,3 0,7 1,6
Toplam Tiiketim 2,1 3,0 1,4 2,8 0,6 2,9 0,0 -1,0
Ozel Titketim 2,2 3,3 1,1 3,4 0,8 31 -0,4 -0,5
Kamu Tiiketimi 0,0 -0,3 0,2 0,6 0,2 0,2 0,4 0,6
Yatirimlar -0,4 1,3 0,5 2,2 0,7 1,1 -0,3 0,6
insaat 0,7 0,9 0,7 1,1 0,3 0,3 0,2 0,3
Makine ve Techizat 1,4 0,3 0,3 1,1 0,4 0,7 -0,3 0,4
Diger Aktifler -0,1 01 0,0 0,2 0,0 0,1 0,2 0,1
Stok Degisimi -1,0 -0,2 0,9 1,2 -2,7 -0,5 0,4 3,5
Net ihracat 2,2 -0,9 0,5 1,4 2,1 2,2 0,6 -1,4
ihracat 0,0 0,6 0,0 0,4 1,3 -0,9 0,7 -0,7
ithalat 21 0,4 0,5 1,8 0,8 1,3 0,1 0,7
Yurt igi Talep 0,7 a1 2,8 6,2 -1,5 3,5 0,2 3,0
Nihai Yurt Igi Talep 1,7 4,3 1,9 5,0 1,2 4,1 0,3 -0,4

Kaynak: TUIK, Akbank
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EK: GSYiH verisinde yapilan revizyon

e TUIK GSYiH verisinde kapsamli ve planh bir ana revizyon gergeklestirdi. (TUIK Duyurusu)
Revizyon kapsaminda:

o 2023 Arz ve Kullanim Tablolari ve Girdi-Cikti Tablolar hazirlandi (Onceki 2012 yilina
aitti).

o Idarikayitlarin kullanim diizeyinin artiriimasina paralel olarak, GSYiH hesaplamalarinda
kullanilan birgok alt hesap seti yeni verilerle yeniden hesaplanarak detaylandirildi. Bu
baglamda gerceklestirilen ¢calismalar asagidaki gibi listenebilir:

= Dolayl olglilen mali aracilik hizmetlerinin (FISIM) hesaplama yonteminin
gelistirilmesi,

= Kendi hesabina elektrik Gretimi, kendi konutunun bilyik tamir bakimi
hesaplarinin sisteme eklenmesi,

= GoOzlenemeyen ekonomi hesabinin gelistirilmesi,
= Devlet hesaplarindaki gelismeler
=  Mal ve hizmet ithalat ihracat hesaplarindaki degisiklikler

= 2021 yilinda gergeklestirilen Niifus Konut Sayimi sonuglarinin, izafi ve gergek
kira hesaplamalarina yansitilmasi,

= Tarim sektoriinde hesaplarin gelistirilmesi,
= Gelir Yonteminin gelistirilmesi

o Ayrica kisi basina GSYiH hesabina (2013’ten bu yana) niifusun yani sira gegici koruma
statlstyle tUlkede bulunan Suriyeliler de dahil edilmistir.

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



https://www.tuik.gov.tr/media/announcements/UHD_GSYH_TR.pdf

(') GSYiH Gelismeleri (2025-G2) 1 Eylul 2025

e Yapilan revizyon gercevesinde 1995-2025 yillar arasindaki GSYiH verileri giincellenmistir
(Tablo Ek 1).

Tablo Ek 1: GSYiH Revizyonu

Cari Fiyatlarla GSYH (Milyon TL)

G5YH Hacim Degigim{%)

Revi zyon Revizyon Revizyon Seviye

Revizyon

gncesi

Oncesi Sonrasi Fark degisim Revizyan
- S0nrasi
(%)

1998 71945 71969 24 0,03% -

1999 107 374 107 491 116 0,11% -3,3 -3,1
2000 171494 171778 284 0,17% 6,9 7.0
2001 247 266 247 808 542 0,22% -5.8 -5,5
2002 362 110 362 907 797 0,22% 6,4 b4
2003 472172 473 368 1197 0,25% 5.8 5.8
2004 582 853 584 694 1241 0,32% 9.8 9.9
2005/ 680 276 632 962 2 686 0,39% 9,0 9.1
2006 795 757 799 460 3702 0,47% 6,9 7.1
2007 887 714 892 805 2 091 0,57% 3,0 31
2008 1002 756 1009221 6 464 0,64% 0,8 0.9
2009 1006372 1013 510 7138 0,71% -4.8 -4.,9
2010 1167 664 1176048 & 383 0,72% 8.4 85
2011 1404 928 1413 984 9057 0,64% 11,2 11,0
2012 1581479 1590 045 8570 0,54% 4.8 4.8
2013 1823427 1831 744 8317 0,46% 8.5 8.5
2014 2054 898 2062 358 7 460 0,36% 4.9 4.6
2015) 2350941 2 354 059 3118 0,13% 6,1 5.8
2016) 2 626560 2 629 988 3428 0,13% 3.3 i3
2017 3133704 3151529 17 825 0,57% 7.5 78
2018| 3761166 3 806 479 45 314 1,20% 3,0 35
2019] 4317 810 4 402 050 84 240 1,95% 0,3 13
2020 5048568 5141711 93 143 1,84% 1.9 18
2021 7256142 7433 300 177 658 2,45% 114 11,8
2022 15011776| 15325857 314 082 2,00% 5.5 54
2023| 26545722 27091 489 545 747 2,06% 51 5,0

2024 yili blylmesi %3,2’den %3,3’e yikselmistir. Buna bagl olarak yillik ve ¢eyreklik
blylmeler de degismistir (Grafik Ek-1 ve Ek-2).

Onceki veriye gore gecen senenin ortasindaki tist Uste iki ceyreklik daralma giincel
veride yerini birikimli olarak artisa birakmistir (Grafik Ek-2)

GSYiH'nin mevsimsellikten arindirilmis seviyesi 2025C1 itibariyla eski verinin %0,7
yukarisindadir (Grafik Ek-3).
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Grafik Ek-1. GSYiH Yillik Biiyiime Oranlan Grafik Ek-2. GSYiH Ceyreklik Biiyiime Oranlari
6 4
5,3% 2,0 B Revizyon Sonrasi 17
5 N . .
M Revizyon Sonrasi M Revizyon dncesi 15 B Revizyon dncesi 1
4
1,0 1,0
3'2 ’ ’
, 2,8 3,0 1,0 03 06 0,7
2,324 2,2 2,3 ’
2,0 05
2 7
1 0.0 ol
-0, -0,1
0 0,5 b2
24-1 24-2 24-3 24-4 25-1 24-1 24-2 24-3 24-4 25-1
Kaynak: TUIK, Akbank Kaynak: TUIK, Akbank

Grafik Ek-3. GSYiH (Mevsimsellikten
arindiniilmig, 2009=100)
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e Kisi basi GSYiH verisi Suriyelilerin eklenmesiyle asagi yonlii giincellenmistir.

Tablo Ek 1: Kisi Basina GSYiH Revizyonu

Kisi Bagina GSYH Kigi Bagina GSYH
(1) {ABD Dolan) S
degisim
R?vizyon Revizyon  Revizyon R?vizyon Revizyon Revizyon (%)
Oncesi Sonrasi Farki Oncesi Sonrasi Farki

2013 23946 24017 72 12582 12 620 38 0,3
2014 26624 26422 - 202 12178 12086 -92 -0,8
2015 30056 29341 - 715 11085 10822 - 264| -2,4
2016 33131 32094 -1037| 10964 10621 - 343 -3,2
2017 39019 37769 -1250] 10 696 10354 - 343 -3,3
2018 46 202 44 803 -1399 9799 9502 - 297 -3,1
2019 52287 51064 -1223 9208 8992 -215 -2,4
2020 60 545 59116 -1429 8 600 8397 - 203 -2,4
2021 86 232 84635 -1596| 9601 9424 - 178 -1,9)
2022 176 651 172922 -3729 10659 10434 - 225 -2,2
2023 311109 305 570 -5 540 13243 13008 - 236 -1,8
2024 507 615 503 076 -4 539 15463 15325 - 138| -0,9
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil
her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan,
yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel
yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim
AS’nin herhangi bir taahhtduni icermediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlu riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler
nedeniyle olusabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“yatinnm danismanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sozlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel yatirm danismanhgi faaliyeti kapsaminda genel olarak diizenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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