Y Sanayi Uretimi (Agustos 2025) 9 Ekim 2025

Makro: Sanayi tretimindeki artis ana egilimde toparlanma sinyali vermiyor

Sanayi Uretim Endeksi (SUE), agustosta mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis (m.a.) olarak aylik bazda
%0,4 artarken, yilikbazda %4,7 biyldi. Boylelikle, temmuz-agustos doneminde yillikbiyime %5,0 olurken
(takvim etkisinden arindiriimis: %6,1), ceyreklik bazda yatay bir seyir kaydedildi.

SUF’deki aylik artisi ve yillik artisin yiiksekligini genele yayilan bir hareket olmadigi igin ana egilime dair
olumlu bir veriolarak degerlendiremiyoruz. Zira, savunma (diger ulasim araglari, bilgisayar-optik aletler) ve
insaat baglantili sektérlerde (fabrikasyon metal, ana metal, diger metalik olmayan mineral maddeler)
stratejik tercihler ve deprem harcamalari kaynakli kuvvetli seyir SUE’nin genelindeki zayif seyri maskeliyor.
Ornegin, %78 agirliga sahip sermaye mallari harig SUE ticlincii ceyrekte yillik bazda %1,6 artarken, ceyreklik
bazda da %1,0 daraldi. Daralmanin hizi ikinci ¢ceyrege kiyasla hizlanmis durumda. Agirligi yiiksek olan
sektorlerden giyim, tekstil, gibi rekabet glicii kaybindan en ¢ok etkilenen sektorler ile gida sektériindeki
zayiflama ana egilimdeki zayiflikta 5nemli rol oynuyor.

Sanayi Uretim Endeksi (SUE), agustos ayinda mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis (m.a.) olarak
ayhk bazda %0,4, yillik bazda ise %4,7 artti (Grafik 1 ve 2). Diger yandan, ¢alisma glinii sayisinin gegen
seneye gore 1 glin az olmasi yillik Gretim artisini sinirladi. Nitekim, bu etkinin dislandigi takvim
etkisinden arindirilmis yillik Gretim bilyiimesi %7,1 ile daha yiiksek gerceklesti. Ceyreklik bazda ise SUE
(m.a.) ticlincli ceyrekte sermaye mallarinin destegiyle yatay bir seyir izliyor. Sermaye mallarihari¢ SUE
(m.a.)iki ceyrektir daralirken, daralma ikinci ceyrege gore glclendi (Grafik 3 ve 4).

Grafik 2. SUE (mevsimsellikten arindiriimis,
ayhk % degisim)

Grafik 1. SUE (yilik % degisim)
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SUE (m.a.) temmuz ayindaki belirgin diisiisiin ardindan agustosta sinirli bir artis kaydetti (Grafik 2). Bu
artista ise bazi tiketim sektorlerindeki diizeltme hareketiile insaat ve savunma sanayi baglantili ara
mali sektorlerindeki gérece olumlu seyir rol oynadi (Tablo 2). Metal yapi malzemeleri, konteyner, silah,
mithimmat, ¢atal-bigcak ve hirdavat gibi genis yelpazede Urlnleri barindiran fabrikasyon metal sektorii
tretimi (m.a.) agustosta aylik %5,6 artarak 0,4 puan ile toplam SUE biyiimesine en fazla katkida
bulunan imalat sektori oldu (Grafik 5). Silah ve mihimmat alt kaleminde son iki aydaki %35’lik birikimli
Uretim artisidikkat cekiyor. Aylik oynakhgi yiiksek sektorlerden temel eczacilik iiriinleriimalatindada
iiretim énceki ay %7,1 daraldiktan sonra agustosta %13,4 artarak 0,2 puanile SUE aylik artisina en fazla
katkida bulunan ikinci sektor oldu. Gida sektoriinde son donemdeki disiis egilimi agustosta aylik %1,5
Uretim artisla duraklasa da, ¢ceyreklik bazda daralma %2,0ile ikinci ceyrekteki daralmadan (%1,5) daha
kuvvetli. SUE’ye aylik bazda en fazla katki yapan ilk 5 sektér arasinda yer alan ana metal ve makine-
ekipman ise iretim sirasiyla %2,5 ve %3, 3 artarak ticlincii ¢ceyrekte belirgin ivme kazandi.

Diger yandan savunma sanayii Ureticilerinin agirhkh oldugu ve genellikle aydan aya birlikte hareket
eden diger ulasim araglari ve bilgisayar, elektronik ve optik aletlerin imalati sektorlerinde tretim
sirasiylaaylk %1,1 ve %19,9 gerileyerek SUE aylik biyiimesini toplamda 0,53 puan asagicekti (Grafik
5). Cimentove hazir betonun yer aldigi metalik olmayan mineral maddeler (%-0,9), elektrikli techizat
(%-1,2) ve giyim (%-0,6) de SUE iretimini en fazla sinirlayandiger ti¢ sektér oldu.

Grafik 5. Agustos Ay1SUE Aylik Degisimine Katkilar
(% puan, mevsimsellikten arindiriimig)
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Kaynak: TUIK, Akbank

Mal gruplari bazinda; imalat ve ihracatta ylksek paya sahip gida ile eczacilik sektorlerindeki tretim
artisinin etkisiyle dayaniksiz tiiketim mallari Gretimi (m.a.) aylik %1,9 artarken, ara mallari kimya, ana
metal ve fabrikasyon metal sektoérlerinin destegiyle %0,9 bliylidi (Grafik 6 ve 7). Sermaye mallari ve

dayanikli tiketim mali imalati ise sirasiyla %0,7 ve %0,9 kiculdi (Grafik 8 ve 10).
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Grafik 6. Ara Mallari ve Tiiketim Mallari
(mevsimsellikten arindiriimis, 2021=100)

Grafik 7. Tiiketim Mallari (mevsimsellikten
arindirilmig, 2021=100)
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Grafik 8. Sermaye Mallari (mevsimsellikten
arindirilmig, 2021=100)
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Grafik 9. Ara Mallari ve Tiiketim Mallar
(mevsimsellikten arindiriimis, 2021=100)

160

150

140

130

120

110 WV

100 e Sermaye Mali

90 Diger ulasim ve bilgisayar hari¢ sermaye
T T T T T T T T T T T T
o~ (o] [32] o o on < < < < wn wn n
(o] (o] o~ o~ o~ (o] o~ (o] (o] o~ o~ o~ o~
6 « o 1B o6 —H o W 6 «H o 1 o6
O «+« O O O «+« O O O «* O O o

Kaynak: TUIK, Akbank
Grafik 10. Tiiketim Mallari (mevsimsellikten
arindiriimig, 2021=100)
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Grafik 11. Sermaye Mallari (mevsimsellikten
arindirilmig, 2021=100)
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Ugiincii ceyrekte SUE (m.a.) yatay seyrederken, sektdrer arasindaki ayrisma belirginlesti. Savunma
sanayi ile iligkili diger ulagim araclarinin basini cektigi sermaye mallari tiglincii ceyrekte SUE ceyreklik
degisimine 0,8 puan katki yaparken, sermaye mallari haricinde kalan sektérlerde rekabet giicii
kaybindan en c¢ok etkilenen emek-yogun sektorler (giyim, tekstil) olumsuz ayristi (Grafik 12).
Fabrikasyon metal, ana metal, diger metalik olmayan mineral maddeler gibi insaat ve savunma sanayi
baglantili ara mali sektérleri de SUE’ye katki yapan diger sektérler arasinda. Elektrik tiretiminin 6n
siralarda olmasinda ise mevsim normallerinin lzerinde seyreden sicakliklar da rol oynadi.

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



Y Sanayi Uretimi (Agustos 2025) 9 Ekim 2025

Grafik 12. 2025¢3 SUE Geyreklik Degisimine Katkilar
(% puan, mevsimsellikten arindirilmig)*
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Tablo 1.Sanayi Uretim Endeksi (Yillik Yiizde Degisim)

May.25 Haz25 Tem.25 Agu.25 2024-C4 2025-C1 2025-C2 2025-C3* ilk 8 Ay

Toplam Sanayi 1,7 9,3 5,2 4,7 2,2 -2,2 7,4 5,0 3,1
Madencilik ve Tagocakgilig 5,8 3,6 1,1 1,8 -4,2 2,1 5,6 1,5 1,6
Komur ve Linyit Cikartiimasi 8,7 -14,9 -27,6 -16,6 1,8 -0,6 -2,4 22,4 7,3
Ham Petrol ve Dogal Gaz Cikarimi 30,4 25,3 21,0 14,9 68,9 42,8 32,3 17,9 31,8
Metal Cevherleri Madenciligi 7,5 0,9 0,2 2,0 -22,0 -8,6 -2,5 1,0 -3,9
Diger Madencilik ve Tasocakgiligi 7,5 13,0 12,7 4,8 -8,1 -8,5 10,0 8,7 3,0
imalat Sanayi 1,2 10,6 5,6 4,9 1,8 2,7 7,7 53 3,0
Gida Uriinleri imalati 3,3 15,1 5,9 7,1 -1,9 0,1 10,9 6,5 5,5
iceceklerin imalat 2,9 2,4 5,2 2,8 6,2 3,8 5,6 4,0 2,2
Tatin Urdnleri imalat 15,2 9,9 12,5 11,1 3,3 -7,2 14,7 11,8 5,8
Tekstil Uriinleri imalati 7,7 0,7 -7,4 9,2 3,4 -4,9 -1,1 -8,2 -4,4
Giyim Esyalari imalat -11,9 -12,6 -17,5 -20,3 10,5 -0,4 -6,7 -18,9 -7,8
Deri ve ilgili Uriinlerin imalati 7,8 0,6 -6,4 -6,0 -4,6 22,3 22,6 6,2 3,4
Agac ve Mantar Uriinleri imalati 4,2 31,2 11,3 5,7 -1,5 -1,1 18,1 8,5 8,0
Kagit ve Kagit Uriinleri imalati -1,6 12,4 3,9 8,3 3,0 3,3 6,7 6,1 2,7
Kayitl Medyanin Basiimasi ve Cog. -10,2 2,3 -11,7 0,6 7,7 -5,6 -2,4 5,2 -4,3
Kok Kém. ve Rafine Edilmis Petrol Ur. 12,8 4,5 4,8 9,3 -10,2 4,4 9,4 7,0 6,9
Kimyasallarin ve Kimyasal Uriinler -2,0 7,0 0,8 3,4 1,5 -3,8 3,8 2,0 0,4
Temel Eczacilik Urtinlerinin imalat -5,0 24,6 4,6 17,7 -8,7 -12,9 8,7 11,3 -0,1
Kaucguk ve Plastik Uriinlerin imalati 22,7 10,8 1,7 0,6 3,1 -8,4 5,4 0,6 -1,3
Diger Metalik Olmayan Mineral Ur. 7,7 10,0 13,0 9,1 -2,2 5,2 10,6 11,1 4,9
Ana Metal Sanayii 0,7 7,0 5,7 6,7 3,7 -0,1 6,1 6,2 3,8
Fabrikasyon Metal Uriinleri imalati 11,4 15,5 14,5 16,3 12,3 4,3 15,3 15,4 11,2
Bilgisayarlarin, Elektronik ve Optik Ur. 27,6 51,6 51,3 8,8 -1,3 4,6 27,8 29,4 19,2
Elektrikli Techizat imalati -4,5 3,7 -0,2 2,2 -1,9 -3,3 4,4 0,9 0,6
Makine ve Ekipman imalati -8,9 -3,4 -5,6 -4,8 -7,5 -8,8 -3,0 -5,2 -5,8
Motorlu Kara Tasiti imalati -0,2 11,0 7,1 14,0 -10,6 -12,3 8,6 9,9 0,0
Diger Ulasim Araglarinin imalati 5,6 51,7 59,1 53,8 29,5 -5,8 23,0 56,6 19,1
Mobilya imalati -0,9 7,0 2,9 1,8 4,0 -4,3 5,5 2,4 1,0
Diéerimalatlar 0,5 -1,7 -6,4 -11,7 -3,1 -2,4 4,6 9,1 -1,6
Makine ve Ekipmanlarin Kur. ve Onar. 14,1 24,5 6,8 8,6 9,1 9,0 17,3 7,7 11,7
Elektrik, Gaz, Buhar 4,7 -1,1 5,8 6,1 10,0 5,0 4,9 5,9 5,3
Toplam Sanayi 1,7 9,3 5,2 4,7 2,2 -2,2 7,4 5,0 3,1
Ara Mali -0,2 8,5 4,2 3,7 -0,7 -4,6 6,1 4,0 1,5
Dayanikli Tiketim Mali -4,4 -1,1 5,1 -8,2 -0,2 -3,5 -0,2 -6,7 -3,1
Dayaniksiz Tuketim Mali -2,3 6,9 -2,1 -0,4 0,2 -2,2 5,0 -1,3 0,6
Enerji 8,3 0,5 3,7 5,6 7,6 6,4 6,9 4,6 6,1
Sermaye Mali 8,2 21,5 20,2 17,8 5,9 -1,4 14,9 19,1 9,5
Dustik Teknoloji -2,6 5,5 -2,0 -2,0 1,9 2,1 4,3 -2,0 0,2
Orta-Dugiik Teknoloji 4,5 9,9 6,0 5,8 0,6 -1,8 8,8 5,9 4,1
Orta-Yuksek Teknoloji -1,6 3,4 7,0 15,2 -1,5 -4,0 4,8 10,7 2,8
Yiuksek Teknoloji 21,3 96,9 59,0 7,7 16,1 -6,9 40,0 31,0 17,2

* Temmuz-agustos ortalamasi
Kaynak: TUIK
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Tablo 2. Sanayi Uretim Endeksi (Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindirilmis)

Aylik Yiizde Degisim Ceyreklik Yiizde Degisim
May.25 Haz.25 Tem.25 Agu.25 2024-C4 2025-C1 2025-C2 2025-C3*

Toplam Sanayi 3,2 0,7 -1,7 0,4 3,2 1,7 0,7 0,0
Madencilik ve Tasocakgiligi 5,1 5,1 -0,5 -0,1 -3,3 6,2 1,4 -2,4
Kémir ve Linyit Cikartiimasi 20,2 -19,6 -12,2 5,6 -6,9 2,9 2,2 -17,4
Ham Petrol ve Dogal Gaz Cikarimi 0,7 1,0 0,6 -0,9 5,6 4,1 6,2 1,1
Metal Cevherleri Madenciligi -3,6 -0,5 6,3 -6,3 -7,0 8,2 -0,2 1,4
Diger Madencilik ve Tasocakgiligi 7,1 3,1 -1,1 3,1 -1,2 8,5 0,8 0,6
imalat Sanayi 3,4 0,9 -2,2 0,7 3,7 1,4 0,7 0,2
Gida Uriinleri imalat -1,0 0,0 2,4 1,5 1,3 4,5 -1,5 2,0
iceceklerin imalati 4,7 0,5 0,5 0,0 8,1 0,1 1,0 -1,4
Tatin Uriinleri imalati 12,8 5,4 2,7 0,0 1,9 -2,0 12,3 2,9
Tekstil Urtinleri imalat 1,7 0,5 5,1 0,1 2,4 -2,0 3,4 4,2
Giyim Esyalari imalati 4,1 -6,5 -4,5 -0,6 0,1 -3,3 -8,3 -7,8
Deri ve ilgili Uriinlerin imalati 11,6 9,4 2,1 2,4 0,5 0,7 3,9 2,2
Agac ve Mantar Uriinleri imalati 2,7 7,3 -8,3 0,1 7,6 7,1 -1,0 4,7
Kagit ve Kagit Uriinleri imalat -2,0 1,3 1,3 0,4 3,0 0,7 1,7 1,3
Kayitl Medyanin Basiimasi ve Cog. 4,5 -2,0 -2,2 9,1 -10,4 5,3 -1,3 2,3
Kok Kém. ve Rafine Edilmis Petrol Ur. -3,7 -2,4 1,7 -0,7 3,7 12,4 2,0 -1,6
Kimyasallarin ve Kimyasal Uriinler 1,3 -0,7 -2,7 2,8 2,7 0,8 -0,2 -1,4
Temel Eczacilik Uriinlerinin imalati 0,2 6,5 7,1 13,4 1,2 -2,5 8,5 3,2
Kauguk ve Plastik Uriinlerin imalati 3,0 2,3 -4,6 0,5 1,4 2,0 0,4 2,4
Diger Metalik Olmayan Mineral Ur. 7,0 -3,0 1,9 -0,9 2,2 5,3 2,0 1,6
Ana Metal Sanayii -0,7 1,3 1,6 2,5 3,3 2,1 -1,6 3,5
Fabrikasyon Metal Uriinleri imalati 7,0 0,1 0,2 5,6 7,4 0,4 1,3 5,2
Bilgisayarlarin, Elektronik ve Optik Ur. 29,2 7,2 -4,2 -19,9 2,1 19,6 1,2 -2,5
Elektrikli Techizat imalati 0,6 -1,2 1,3 -1,2 -0,8 1,9 1,7 0,1
Makine ve Ekipman imalati 1,4 -1,8 0,3 3,3 2,0 -2,7 -3,3 0,6
Motorlu Kara Tasiti imalati 1,0 -0,7 -1,8 0,2 0,9 2,8 7,0 -1,9
Diger Ulasim Araclarinin imalati 24,4 28,3 -7,7 -1,1 37,0 -11,3 18,3 14,5
Mobilya imalati 3,8 -1,5 0,8 1,0 3,3 1,4 -0,9 0,0
Diger imalatlar 3,4 5,4 -4,2 2,0 0,1 0,1 -2,2 5,8
Makine ve Ekipmanlarin Kur. ve Onar. 4,4 4,3 -7,5 0,1 4,2 4,0 3,5 -3,5
Elektrik, Gaz, Buhar -0,2 1,8 4,5 -2,5 2,1 1,1 -0,4 4,4
Toplam Sanayi 3,2 0,7 -1,7 0,4 3,2 1,7 0,7 0,0
Ara Mali 1,6 0,8 -1,5 0,9 1,9 1,9 0,3 0,0
Dayanikli Tiiketim Mali 4,5 -4,3 -1,1 -0,9 0,1 0,6 -1,6 -3,0
Dayaniksiz Tiketim Mali 1,5 -1,6 3,2 1,9 1,0 1,4 -1,9 -2,9
Enerji 0,5 -1,2 2,3 -1,4 1,8 3,8 0,7 0,9
Sermaye Mali 8,9 4,9 -2,3 -0,7 9,7 0,7 4,7 3,3
Duslik Teknoloji 1,1 -1,3 -2,8 0,6 1,7 1,1 -2,4 -3,0
Orta-Dustik Teknoloji 2,5 0,1 -1,6 1,2 3,0 3,1 1,0 0,1
Orta-Yiksek Teknoloji 3,5 3,4 3,6 4,4 3,4 0,9 3,2 4,6
Yuksek Teknoloji 26,3 38,2 -19,0 -16,3 21,7 -1,5 9,3 2,8

*Temmuz-agustos ortalamasi
Kaynak: TUIK

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar




Y Sanayi Uretimi (Agustos 2025) 9 Ekim 2025

Ekonomik.arastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@ akbank.com

YASALUYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil
her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan,
yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek
zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, hichir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel
yatinm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatinm
AS’nin herhangi bir taahhidunt icermediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, vanlacak
sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler
nedeniyle olugsabilecek her tirli maddive manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatinm A.S ve calisanlar sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“yatinm danismanligli” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesive bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak duzenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada

yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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