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Makro: Enflasyon egilimindeki iyilesmeye ragmen katiliklar stiryor

Tiketici enflasyonu aylik %2,55 ile bizim tahminimiz (%2,8) ve piyasa beklentilerinin (%2,7-2,8)
altinda gerceklesti. Boylelikle yillik enflasyon 0,4 puan disiisle %32,9’a geriledi ve TCMB tahmin
bandi Ust sinirinin yaklasik 1 puan {izerinde kalmaya devam etti.

Ekim ayinda fiyati en ¢ok artan mal ve hizmetler arasinda mevsimsel olarak artan giyim disinda gida
ve ulastirma kalemleri6ne cikti. Gectigimiz ay oldugu gibi, gida grubunda kuraklik ve don gibi hava
kosullarrile iliskisi zayif Grlinlerdeki ylksek fiyat artislari dikkat cekti. Bu kapsamda, taze meyve ve
sebze disinda kalan islenmemis gida Uriinlerindeki gliclii artis egilimi Ust Gste Gglincl aya tasindi.

Enflasyon egilimi gecen aya gore geriledi. TUiK’in dolayli yaklasimla mevsimsellikten arindirilmis
(m.a.) TUFE aylik enflasyonunu %2,07 olarak aciklayacagini hesapliyoruz (6nceki %2,7). Bu rakam,
Eylll ayindaki bir kerelik etkileri hari¢ tutsak dahi enflasyon egiliminin %2’nin Gzerinde kalacag
degerlendirmemizle uyumlu. TCMB iletisiminde 6ne ¢ikarilan dagilim bazh egilim gostergelerinden
medyan ve budanmis enflasyon oranlari%2,0 (6nceki %2,1 ve %2,0).

ilk 10 aylk birikimli enflasyon %28,6’ya ulasti ve enflasyonun yili TCMB tahmin bandi icerisinde
bitirme olasiligi kalmadi. Eylil raporumuzda da vurguladigimiz lzere (Makro: Enflasyon
egilimindeki katilik politikalarda gevseme alanini daraltiyor), politika iletisiminde 6ne cikarilan
medyan enflasyon egiliminin yaklasik %28 olmasi, faiz indirim siirecinin kiigik adimlarla devamini
saglayacak goriiniyor. Ge¢gmis davranis bicimi ve eylll karari neticesinde algiladigimiz reaksiyon
fonksiyonu, rezervler yeterli gorildiigl sirece “her toplantida indirim” yanhliginin korunacagina
isaret ederken, orta vadeli hedeflere ulasilabilmesi icin gereken sikiligin tesisi konusunda soru
isaretleri barindiriyor.

Enflasyon dinamiginde doviz kuru kanalinin galistigl, talep kanalinin heterojen bir yapida ciddi
belirsizlikler icerdigi, daha 6nemlisi ise beklenti ve fiyatlama davranislarikanalinda kayda deger bir
iyilesme saglanamadigiyoniindeki isaretleri onemli gorlyoruz. Tirk lirasinda temmuz sonlarindan
itibaren torpllenen deger kaybi egilimi son donemde bir miktar daha asagi ¢ekilmis goériniyor.
Buna ragmen yil sonu enflasyonunu %32,0 diizeyinde tahmin ediyor ve dezenflasyonun kesintisiz
devami icin faiz indirimlerine ara verilmesi gerektigi yonliindeki degerlendirmemizi koruyoruz.
Ayrica, geriye doniik endeksleme mekanizmalarinin zayiflatilmasina yonelik olarak, Yi-UFE’ye gore
%25,5 olan yeniden degerleme oraninin uygulamada hedeflerle uyumlu belirlenmesinin faydali
olacagini diisiinliyoruz.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)

Aylik enflasyon %2,55 ile tahminimizin (aylk %2,8; yillik %33,2) ve piyasa beklentisinin (aylik %2,7-
%2,8; yillik %33,1-%33,2) bir miktar altinda gerceklesti. Boylelikle yillik enflasyon %33,3’ten %32,9a
geriledi ve TCMB tahmin bandi Ust sinirinin yaklasik 1 puan {izerinde kalmaya devam etti.

ilk on aylik birikimli enflasyon %28,6’ya ulasti ve yili TCMB tahmin bandi igerisinde bitirme olasilig
kalmadi. Mevsimsellikten arindirilmis (m.a.) TUFE aylik enflasyonunun %2,07 ile gecenaya (%2,7) gére
geriledigini hesapliyoruz.

Cekirdek gostergelerin yillik enflasyonlarida benzer bir gerileme kaydetti. B ve C yillik enflasyonlari
0,4’er puan azalaraksirasiyla %32,5 ve %32,1 olarak gerceklesti (Grafik 1, Tablo 3).
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Grafik 1. Tiife ve ¢ekirdek endeksler Grafik 2. Tife alt endeksler
(yilhk % degisim) (yilik % degisim)
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* jslenmemis gida, enerji, alkollii i¢. ve titlin Griinleriile altin hari¢ TUFE
** Enerji, gida ve alkolsiiz ic., alkolli ig. ile tiitiin Griinlerive altin harig TUFE
Kaynak: TUIK

Ekim ayindayillik enflasyon tiim ana gruplarda geriledi (Grafik 2, Tablo 1). Detaylar susekilde:

Gida: Gida aylik enflasyonu %3,4 ile yiksek seyrini siirdirirken, gida yillik enflasyonu 1,2 puan
distsle %34,9 olarak gergeklesti. Mevsimsellikten arindiriimis gida aylik enflasyonu ise son iki
aydaki ortalama %4,6’dan %2,6'ya geriledi. Bu yavaslama hem islenmis hem de islenmemis gida
grubunda gozlenirken, islenmis ve islenmemis gidayi olusturan bilesenler arasinda ayrisma dikkat
cekti.

Islenmemis gida tarafinda taze meyve ve sebzede “m.a.” aylik enflasyon son iki aydaki ortalama
%5,8 den %0,4’e sert gerilese de diger islenmemis gidada aylik enflasyon (m.a.) %4,5 ile yiiksek
seyrini korudu. Diger islenmemis gidada son 3 aydaki ortalama enflasyon egilimi %5,1
(yilhiklandirilmis %81) ile olduk¢a olumsuz bir seyir izliyor. Detaylara baktigimizda, et, siit ve
yumurta fiyatlarinda artis egilimi korunuyor.

Islenmis gida tarafinda ise aylik enflasyonun %3,9’dan %2,5’ e yavaslamasi biiyiik élciide ekmek ve
tahillar disinda kalan kalemlerden kaynaklandi. Ekmek fiyatlarinda artis kademeli olarak azalmaya
devam etse de makarna fiyatlarinda %7,8’likartis ekmek ve tahil aylik enflasyonunun %2,8 ile eyliil
aymna (%3,0) kiyasla sinirli yavaslamasina neden oldu. Diger islenmis gidada ise aylik enflasyon
%4,4'ten %2,4’e geriledi. Bu donemde ¢ig st fiyat ayarlamasinin sit Urlnleri fiyatlarina
yansimalari gozlenirken, sekerlemeler ve kakao gibi kalemlerde de kuvvetli fiyat artislari devam
etti.

Ozetle, taze meyve ve sebze fiyat artisindaki yavaslamaya ragmen, gida enflasyonu kuraklik ve don
gibi hava kosullari ile iliskisi daha zayif olan kalemler araciligiyla yiiksek seyretmeye devam etti.
Gida grubunda son 3 aydakiortalama aylikartis (m.a.) %4,0ile yiliklandirilmis olarak %60’ lik yiiksek
bir enflasyon egilimine isaret ediyor. Bu baglamda TCMB’nin Enflasyon Raporu’nda 2025 ve 2026
icin gida yillik enflasyon varsayimlarisirasiyla %26,5 ve %17,0ile iyimser kaliyor. Bunedenle, cuma
glind tanitilacak yeni Enflasyon Raporu’nda gida varsayimlarinin degismesiolasi.

Enerji: Enerji grubunda aylik enflasyon %1,28 ile eylil ayina benzer seviyede gerceklesirken, grup
yillik enflasyonu 0,1 puan azalisla %34,6 oldu. Akaryakit fiyatlarinda aylk artis %0,2 ile gecen aya
(%2,4) kiyasla sinirli olsa da tiip gaz fiyatlarindaki %4, 8’ lik artis ve katiyakitlarda aylik fiyat artisinin
daha ¢ok mevsimsel etkilerle %4,9’a yiikselmesi aylik enerji enflasyonun gecen aya kiyasla
azalmasiniengelledi.

Temel mallar: Temel mallarda aylik enflasyon giyim ve ayakkabi grubunda sezon acilisi kaynakli
kuvvetli (%12,7) artisin etkisiyle %3,2’ye yikselse de s6z konusu mevsimsel etkiyi disladigimizda
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%0, 8 ile gecen aya gore (m.a. %1,6) yavasladi. Grup yillik enflasyonu ise 0,7 puan azalarak %19,2
ile Kasim 2021’den bu yana en diisik seviyeye indi (Grafik 2, Tablo 2).

Giyim ve ayakkabi grubunda fiyat artisi mevsimsel etkilerle %12,7 ile yiksek gergeklesti, ancak
mevsimsellikten arindiriimis olarak aylik enflasyon %0,7 ile eyliil ayina gére (%1,4) hiz kesti. Grup
yillik enflasyonunda saha gozlemlerimize ve alternatif 6lgiimlere kiyasla belirgin ayrisma devam
ediyor. Giyim yillik enflasyonu 1,8 puan azalisla %7,3 olurken, iTO endeksinde %35,0 diizeyinde.

Altin hari¢ dayanikl mal aylik enflasyonu %0,9 ile gecen aya (%2, 1) gére yavasladi. Oncekiay beyaz
esya fiyatlarinda %5’e yaklasan artiglar ekim ayinda ayni siddette devam etmedi. Otomobil fiyat
artisida ivme kaybetti.

Diger temel mallarda enflasyon egilimi oldukca zayifladi. Aylik enflasyon %0,67 ile Mayis 2021’den
beri en diisik oranda gerceklesti. Diger temel mallarda onimizdeki donemde ilag fiyatlarinda
yapilacak ayarlama kaynakl yeniden artis gorecegiz.

e Hizmetler: Hizmet aylik enflasyonundaki katilik ekim ayinda da siirdii. Ham veride aylk hizmet
enflasyonu %1,79’a gerilese de “m.a.” aylik enflasyon %2,88 ile gegcenaya kiyasla benzer seviyede
gerceklesti. Grup yillik enflasyonu ise 0,3 puan azalarak %44,4 oldu. Hizmetler, Nisan 2023’ten beri
ana gruplar arasinda en yiksek yillik enflasyona sahip (Grafik 2).

Alt kalemlere baktigimizda kira (m.a.) aylik enflasyonu %3,4 ile onceki aya gore degismedi. Kira
yillik enflasyonu ise %69,1’den %66,3’e indi. Gegtigimiz iki ayda egitim grubundaki dénemsel
artislarla yiiksek oranda artan diger hizmetlerde bu ay ihml artis gézlendi. Ancak “m.a” olarak bu
kalemde de iyilesme sinirli kaldi. Ulastirma hizmetlerinde aylik enflasyon mevsimsel etkilerle
gecen aylara kiyasla azalsa da, “m.a.” olarak %3,1’den %4,1’e yikseldi. Lokanta-oteller aylik
enflasyonunda (m.a.) da %2,6 civarindaki seyir korunuyor. Haberlesme hizmetleri ise toplam
hizmet enflasyonunu sinirlamaya devam ediyor.

Grafik 3. Enflasyon egilimi* (m.a. aylik % deg., Grafik 4. Yayilim endeksi
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* Budanmis ortalama hesaplanirken aylik enflasyon Kaynak: TUIK, Akbank

dagiliminin iki ucundan %15’er kesilmistir.

Kaynak: TUIK, Akbank
Mevsimsellikten arindiriimis (m.a.) TUFE aylik artisinin ekimde %2,07’ye geriledigini hesapliyoruz
(6nceki %2,7). Burakam, eylll ayindaki bir kerelik etkileri haric tutsak dahi enflasyon egiliminin %2’ nin
Uzerinde kalacagi degerlendirmemizle uyumlu. B (m.a.)ve C(m.a.)aylk artislarisirasiyla %2,0 ve %1,9
ile gecen aya gore (sirasiyla %2,6 ve %2,3) daha distik. TCMB iletisiminde 6ne ¢ikarilan dagihm bazli
egilim gostergelerinden medyan ve budanmis aylik enflasyon oranlariise %2,0 (6nceki %2,1 ve %2,0).
Dolayisiyla, yilliklandirilmis enflasyon egilimi %28 civarinda kalmaya devam ediyor (Grafik 3). Ote
yandan, son aylarda yayihm endeksleri ylkselirken (Grafik 4), enflasyon dagiliminda da bir iyilesme
gozlenmiyor (Grafik 5). Bir yili askin siiredir medyan enflasyonun aylik %2 civarinda katilik sergilemesi
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(Grafik 6) enflasyon egiliminde arzulanan ilave iyilesmenin olduk¢a maliyetli bir sireg
gerektirebilecegine isaret ediyor.

Grafik 5. TUFE alt kalemleri aylik enflasyon Grafik 6. TUFE alt kalemleri aylik enflasyon
histogrami(mevs. ard.) dagihmi (IQR, %)
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(interquartile range — IQR); kutucuklarin igindeki yatay

cizgiler ise medyan enflasyon oranini gosteriyor.

Kaynak: TUIK, Akbank
Eylil raporumuzda da vurguladigimiz lizere (Makro: Enflasyon egilimindeki katilik politikalarda
gevseme alanini daraltiyor), politika iletisiminde éne cikarilan medyan enflasyon egiliminin yaklasik
%28 olmasi, faiz indirim stiirecinin kiiciik adimlarla devamini saglayacak goriinliyor. Ge¢mis davranis
bicimi ve eylil kararineticesinde algiladigimiz reaksiyon fonksiyonu, rezervler yeterligorildigi stirece
“her toplantida indirim” yanliiginin korunacagina isaret ederken, orta vadeli hedeflere ulasilabilmesi
icin gereken sikiligin tesisi konusunda soru isaretleri barindiriyor.

Grafik 7. Aylk Enflasyona Katkilar (mev. ard., % puan)
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Kaynak: TUIK, Akbank

* 2025Y2: Ekim ayi itibariyla 4 aylik ortalamayi géstermektedir.

Enflasyon dinamiginde doviz kuru kanalinin calistigi, talep kanalinin heterojen bir yapida ciddi
belirsizlikler icerdigi, daha 6nemlisi ise beklenti ve fiyatlama davranislari kanalinda kayda deger bir
ivilesme saglanamadigi yoniindeki isaretleri 6nemli goriyoruz. Tirk lirasinda Temmuz sonlarindan
itibaren torplilenen deger kaybi egilimi son donemde bir miktar daha asagi¢cekilmis goriiniyor. Buna
ragmenyil sonu enflasyonunu %32,0 diizeyinde tahmin ediyor (Grafik 8) ve dezenflasyonun kesintisiz
devami icin faiz indirimlerine ara verilmesi gerektigi yoniindeki degerlendirmemizi koruyoruz. Ayrica,
geriye déniik endeksleme mekanizmalarinin zayiflatilmasina yonelik olarak, Yi-UFE’ye gére %25,5 olan
yeniden degerleme oraninin uygulamada hedeflerle uyumlu belirlenmesinin faydali olacagini
distniyoruz.

Grafik 8. Enflasyon Tahminleri (yillik, %)t
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Kaynak: TCMB, Akbank.

(1) TCMB tahmin patikasi Enflasyon Raporu’ndaki gorselden yararlanilarak tarafimizca tiretilmistir.

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar




Y Enflasyon Gelismeleri (Ekim 2025) 3 Kasim 2025

Tablo 1. Tiiketici Fiyat Endeksi (Ham Veri)

Aylik % Degisim Yilhk % Degisim
Eki.24 Eyl.25 Eki.25 Eki.24 Eyl.25 Eki.25
TUFE 2,88 3,23 2,55 48,58 33,29 32,87
Gidave Alkolsiiz icecekler 4,33 4,62 3,41 45,28 36,06 34,87
Alkollii igecekler ve Tiitiin -0,04 -0,03 2,42 52,15 24,49 27,56
Giyim ve Ayakkabi 14,32 3,92 12,42 31,37 9,80 7,98
Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar 2,93 2,56 2,66 89,39 51,36 50,96
Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri 1,82 1,65 1,48 39,22 29,32 28,90
Saghk 2,88 0,48 0,48 51,05 35,21 32,06
Ulastirma -0,54 2,81 1,07 26,14 25,30 27,33
Haberlesme 3,52 1,25 0,29 37,77 23,20 19,35
Eglence ve Kiltar 0,62 1,29 1,00 41,64 24,85 25,32
Egitim 0,33 17,90 0,08 93,66 66,10 65,69
Lokanta ve Oteller 1,44 2,68 1,34 62,09 33,91 33,78
Cesitli Mal ve Hizmetler 2,02 2,14 0,89 45,18 31,60 30,13
Kaynak: TUIK
Tablo 2. Ozel Kapsaml TUFE Gostergeleri (Ham Veri)
Aylik % Degisim Yillik % Degisim
Eki.24  Eyl.25  Eki.25 Eki.24 Eyl.25 Eki.25
TUFE 2,88 3,23 2,55 48,58 33,29 32,87
Mallar 3,33 2,79 2,94 40,36 28,13 27,65
Enerji 1,35 1,24 1,28 59,37 34,73 34,64
Gida ve Alkolsiiz icecekler 4,33 4,62 3,41 45,28 36,06 34,87
islenmemisGida 6,75 5,53 4,52 47,05 37,53 34,66
Taze Meyve ve Sebze 19,20 4,33 5,49 57,58 53,49 35,84
Diger islenmemis Gida -0,41 6,35 3,87 40,63 28,21 33,73
i§|enmi§G|da 2,22 3,90 2,51 43,72 34,33 34,71
Ekmek ve Tahillar 3,05 2,97 2,76 45,16 40,96 40,56
Diger islenmisGida 1,83 4,39 2,38 43,10 31,10 31,81
Enerji ve Gida Disi Mallar 3,30 1,92 3,15 31,14 20,58 20,41
Temel Mallar 3,77 2,11 3,20 28,45 19,89 19,23
Giyim ve Ayakkabi 14,60 3,94 12,68 30,63 9,10 7,27
Dayanikli Mallar (Altin Harig) 0,70 2,10 0,91 23,10 22,95 23,20
Diger Temel Mallar 1,24 0,95 0,67 34,93 23,35 22,64
Hizmet 1,95 4,10 1,79 69,78 44,66 44,44
Kira 5,50 4,39 3,74 112,59 69,10 66,28
Lokanta ve Oteller 1,44 2,68 1,34 62,09 33,91 33,78
Ulastirma Hizmetleri -2,04 6,28 1,81 48,73 35,99 41,33
Haberlesme Hizmetleri 1,50 0,80 0,69 51,23 23,83 22,85
Diger Hizmetler 1,52 5,04 0,99 66,23 46,09 45,33
TUFE 2,88 3,23 2,55 48,58 33,29 32,87
OKTG-A (Mevsimlik Uriinler Harig) 1,39 3,13 1,81 49,32 34,11 34,67

OKTG-B (islenmemis Gida, Enerji, Alkollii ic., Titlin, Altin Harig) 2,69 3,34 2,43 47,10 32,86 32,52
OKTG-C (Enerji, Gida, Alkolsiiz ig., Alkollii i¢., Titin, Altin Harig) 2,79 3,22 2,41 47,75 32,54 32,05

OKTG-D (islenmemis Gida, Alkollii i¢. ve Tiitiin Harig) 2,51 3,09 2,30 48,62 33,08 32,82

OKTG-E (Alkollii ig. ve Tutiin Harig) 3,00 3,36 2,56 48,45 33,65 33,07

OKTG-F (Yonetilen-Yénlendirilen Fiyatlar Harig) 3,16 3,35 2,70 45,82 32,53 31,93
Kaynak: TUIK
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Yurtigi Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE)

Yi-UFE ekim ayinda aylik %1,63 ile gectigimiz aylara kiyasla daha zayif artis kaydetse de, yillik Uretici
enflasyonu 0,4 puan artisla %27,0"ye yikseldi (Tablo 3). Boylelikle 2026 icin Yeniden Degerleme Orani
%25,49 olarak gergeklesti.

Enerji grubunda fiyat dislsu Uretici enflasyonunu sinirlarken, tiiketim mallarindaki gérece olumsuz
seyir korundu. Yatirim mallarinda aylik fiyat artisi %1,2 ile gérece ihmli olurken, ara mallarinda gegen
aya benzer seviyede bir aylik enflasyon kaydedildi.

Tablo 3. Yurtigi Uretici Fiyat Endeksi

Ayhik % Degisim Yillik % Degisim

Eki.24 Eyl.25 Eki.25 Eki.24 Eyl.25 Eki.25

Yurtigi UFE 1,29 2,52 1,63 32,24 26,59 27,00
Ara Mal 1,52 1,48 1,57 31,79 22,27 22,33
Dayanikli Tiketim 2,82 2,80 3,95 39,17 31,62 33,07
Dayaniksiz Tiketim 1,90 5,07 2,43 41,48 33,21 33,91
Enerji -0,56 0,78 -0,65 14,54 25,17 25,05
Sermaye Mali 0,67 1,90 1,18 33,84 26,62 27,27

Kaynak: TUIK
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YASALUYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil
her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan,
yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek
zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel
yatinm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatinm
AS’nin herhangi bir taahhidunt icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler
nedeniyle olusabilecek her tirli maddive manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatinm A.S ve calisanlar sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“yatinm danismanligli” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesive bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak duzenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada

yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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