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Makro: Tiirkiye ekonomisi yilin ilk ceyreginde %7 biiyiidii...

2020 yihnin ikinci yarisinda olumlu kredi kosullarinin i¢ talebi desteklemesiyle hizli toparlanma gdésteren
ekonomi, 2021 yili ilk ¢ceyreginde de bu egilimini siirdiirdii. 2021 ilk ¢eyreginde %7,0 biiyiime kaydetti; 2018 ilk
ceyreginden bu yana en yiiksek seviye.

Yilin ilk ceyreginde 6zel tiiketim harcamalari, yatirimlar ve net ihracat biiyiimeyi yukari ¢ekerken, stoklar ise
negatif katki sagladi. Ozel tiiketim harcamalari yilik %7,4 artisla, toplam biiyiimeye 4,4 puan, yatirm
harcamalari ise %11,4 artisla biiyiimeye 2,9 puan, kamu tiiketimi %1,3 artisla biiyiimeye 0,2 puan katki
yapti. [hracat %3,3 artarken, ithalat %1,1 daraldi ve bunun neticesinde net ihracat biiyiimeye 1,1 puan pozitif
katki sagladi. Net ihracat 4¢€2019’dan bu yana negatif katki sagliyor idi. Stoklar ise; biiyiimeyi 1,5 puan asagi
cekti.

Yilik % degisim 2020 1C'20 2C'20 3C'20 4C'20 1¢'21
Bliylime 1,8 4,5 -10,3 6,3 5,9 7,0
Ozel Tiiketim 3,2 4,7 -9,6 8,5 8,2 7,4
Diger Ozel Tiiketim* 3,6 6,4 -6,4 6,5 9,1 8,9
Kamu Tiiketimi 2,3 3,2 21 0,8 6,6 1,3
Yatinim (Ozel+Kamu) 6,5 -0,4 -6,6 21,9 10,3 114
ihracat -15,4 1,8 -36,9 22,1 0,0 33
ithalat 7,4 21,4 77 16,4 2,5 41
*Hanehalkina hizmet eden kar amaci olmayan kuruluglann tiketimi

Buyumeye katkilar 2020 1C'20 2C'20 3C'20 4C'20 1¢'21
Biiyiime 1,8 4,5 -10,3 6,3 5,9 7,0

Ozel Tiiketim 19 2,8 -5,6 5,0 4,7 44

Diger Tiiketim* 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Kamu Tiketimi 0,3 0,5 -0,3 0,1 1,0 0,2
Yatirim (Ozel+Kamu) 1,6 -0,1 -1,7 5,0 2,6 2,9

Net ihracat -5,5 -4,5 -7,9 -9,1 -0,6 1,1
-Ihracat -3,9 -0,5 -9,4 -5,9 0,0 08
-ithalat 1,5 4,0 -1,5 33 0,6 -0,2
Diger** 34 5,7 5,2 53 -1,9 -1,5
*Hanehalkina hizmet eden kar amaci olmayan kuruluslarin tiketimi **Stok+istatistiksel hata

Ceyreksel bazda (mevsim ve takvim etkilerinden arindirilimis olarak) ise 2020 son ¢eyreginde %1,7 artis
gostermesinin ardindan, 2021 ilk ¢eyreginde de %1,7 biiyiidii. Ozel ve kamu tiiketimi daralirken, yatirim
harcamalari artis gosterdi.

Ceyreksel % degisim 1C'20 2C'20 3C'20 4C'20 1C'21

Bliyime 0,1 -11,0 15,9 1,7 1,7
Ozel Tiiketim -1,6 -10,2 21,9 0,8 17
Diger Ozel Tiiketim* 5,0 -8,4 11,7 1,2 4,8
Kamu Tiketimi 1,8 -2,3 37 3,6 -2,1
Yatirnm (Ozel+Kamu) 0,0 -5,9 20,2 -2,7 1,6
ihracat -7,6 2327 333 18,9 2,3
ithalat -9,2 14,3 28,0 0,2 9,1

*Hanehalkina hizmet eden kar amaci olmayan kuruluglarnn tiketimi
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Cari fiyatlarla hesaplanan milli gelir 5.360 milyar TL oldu; 2020 sonunda 5.048 milyar TL idi.. Dolar bazinda
ise 728,5 milyar $’a yiikseldi; 2020’de 717 milyar S idi.

Yilin ikinci ¢eyregine iliskin éncii gdstergeler, bir miktar ivme kaybina ragmen, ekonomik aktivitedeki

toparlanmanin devam ettigine isaret ediyor. 2020 yili ikinci ¢eyredinde ekonomi yillik %10,3 daralma

gostermis idi. Dolayisiyla bir énceki yilin diistiik bazinin da katkisiyla ikinci ¢eyrekte c¢ift haneli biiyiime

goriilebilecedini degerlendiriyoruz. Oncii verilere baktiimizda:

° Imalat sanayi PMI endeksi, ilk ceyrekte ortalama 52,9 iken, Nisan’da 50,4 seviyesinde gerceklesti.

° Reel kesim giiven endeksi (m.a.), yilin ilk ¢eyredinde 109,3 seviyesinde gerceklesirken, Nisan-Mayis
ortalamasi ise 107,3’e geriledi. Ancak endeks halen 100 seviyesinin lizerinde seyrini siirdiiriiyor.

° ihracat Nisan’da bir énceki yilin diisiik bazi ve kiiresel talepteki toparlanmanin etkisiyle yillik %109 ile
giiglii artis gosterdi. ithalat da %61 artti; net ihracatta iyilesmenin devam ettigi gériiliiyor.

Harcamalar Yontemiyle GSYiH; zincirlenmis hacim endeksi ve yillik % degisim oranlari:

° Ozel Tiiketim: Dayanikli mal tiiketimi 3. ve 4. ceyrekte sirasiyla %60,7 ve %42,3 artis gdstermesinin
ardindan, yilin ilk ¢eyreginde de %20,5 ile artig egilimini strdirdi. Dayaniksiz mal tiketimi %8,4, yari
dayanikli mal tiketimi %17 artti. Diger taraftan, salgindan en fazla etkilenen sektor olan hizmetler
tiketiminde daralma, ivme kaybetmekle birlikte devam etti; %2,0 daraldi. Dislk baz etkisi, yilin 2.
ceyreginde hizmetler tiiketiminin pozitif katkisina neden olabilir.

Yilhk % degisim 2020 1C'20 2C'20 3¢C'20 4C'20 1¢'21
Ozel Tiiketim 3,2 4,7 -9,6 8,5 8,2 7,4
-Dayanikh Mallar 27,9 9,0 -1,7 60,7 42,3 20,5
-Yari Dayanikh Mallar -3,3 4,2 -30,0 5,9 6,9 17,0
-Dayaniksiz Mallar 3,3 -0,4 -1,6 5,9 8,2 8,4
-Hizmetler -11,1 58 -26,4 -16,5 -6,2 -2,0

Kamu Tiiketimi: Kamu tiketimi ilk ceyrekte yillik %1,3 artisla bliyiimeye 0,2 puan katki yapti.

Yatirim: Yatirimlar da gicli toparlanma egilimi devam etti; ilk ceyrekte yillik %11,4 artti; artista makine
ve techizat yatinmlari etkili olmaya devam etti. Makine ve techizat yatirnnmlari, ilk c¢eyrekte %30,5 ile
giiclii artis kaydetti. insaat yatinmlarindaki daralma, finansal kosullardaki sikilasmanin da etkisiyle
devam etti; ilk ceyrekte yillik %4,7 daraldi.

Yilhik % degisim 1C'20 2C'20 4C'20 1¢'21
Yatinmlar 6,5 -0,4 -6,6 21,9 10,3 11,4
insaat -7,1 -9,9 -17,1 13,8 -14,7 -4,7
Makine ve Teghizat 213 14,8 43 22,3 38,7 30,5
Diger Aktifler 219 0,0 9,4 59,9 15,8 14,4
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° ihracat ve ithalat: 2019 son geyreginden bu yana biiyiimeye negatif yonde katki saglayan net ihracat
(ihracat eksi ithalat), 2021 ilk ¢eyreginde ihracatin, ithalatin lizerinde artis géstermesi neticesinde
pozitife dondii; +1,1 puan katki sagladi. ihracat yillik %3,3 artarken, ithalat ise %1,1 daraldi. Yilin ikinci
ceyreginde de pozitif katkinin siirecegini degerlendiriyoruz.

Uretim Yontemiyle GSYiH (yillik % degisim);

° Uretim yéntemiyle bakildiginda;
o  Sanayi sektorii, blyiimenin itici giicii olmaya devam etti; 4. ceyrekte %10,3 buylmesinin
ardindan, 2021 yili ilk ceyrekte %11,7 blyidu.
o  Hizmetler sektorii, 4. ceyrekte %4,6, yilin ilk ceyreginde %5,9 artti. 2. ¢eyrekte, bir dnceki yilin
duslik baz etkisinin de katkisiyla sektoriin bliylimeye katkisi devam edebilir.
o  Tarim sektoriinde artis devam etti; ilk ceyrekte %7,5 blyudu.
o Ingaat sektérii, 4. ceyrekte %12,5 daralmasinin ardindan, yilin ilk ceyreginde %2,8 biiytidii.

Yillik % degisim 2020 1C'20 2C'20 3C'20 4C'20

Tarim 48 1,8 3,7 6,0 40 74
Sanayi 2,0 6,3 -16,5 7,3 10,3 11.7
insaat -3,5 -2,8 -3,9 4,7 -12,5 2,8
Hizmetler -4,3 2,8 -25,7 0,1 46 5,9
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com
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Dr. Eralp Denktas, CFA
Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Meryem Cetinkaya
Sibel.Yapici@akbank.com Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan;
eksik bilgi ve/veya gtincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu
degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirnm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu
bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi
niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak
Yatirim AS’nin herhangi bir taahhldinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan
alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlu riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan
alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar, kar
mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak
zarar ve ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirrm A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer,
ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve
¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinnm danismanhgl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatinm danigsmanhg faaliyeti
kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve
kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruglerine dayanmaktadir. Bu gorlsler, genel vyatinm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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